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necesidad de endeudarse, razon por la cual me ha llevado a materializar el analisis de
la incidencia del factoring en la situacion econémica y financiera de la empresa
Minenco Contratistas Generales S.R.L., a través del andlisis de sus estados financieros

mediante la utilizacion de ratios.
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INTRODUCCION

Para las empresas es comiin enfrentarse a problemas de diversa indole, en un principio
estdn las dificultades para acceder a un préstamo, y a esto se suma los efectos de las
ventas al crédito que trae consigo: el alargamiento de los ciclos de cobro, la falta de
liquidez inmediata, la posibilidad del no cobro, la necesidad de mantener personal
encargado de manejar informacién relacionada a la solvencia de los deudores.

Todo esto constituye una amenaza para lograr el equilibrio financiero, por tal razén se
hace necesaria la blisqueda de variantes de financiamiento, una de ellas es el Factoring
que se convierte en el medio para prevenir y controlar dichas dificultades. Por
consiguiente con el presente trabajo de investigacion sobre la incidencia del factoring en
la situacién econdmica y financiera de la empresa Minenco Contratistas Generales
SR.L. pretendemos dar a conocer la importancia de elegir ésta fuente de
financiamiento como una aiternativa de obtencion de liquidez a corto plazo.

Este trabajo se ha desarrollado principalmente en las siguientes partes:

Problema de investigacion, se¢ expone la forma como se ha abordado el problema,
ademds se presentan aspectos tedricos vinculados al tema.

El Capitulo [, se habla del factoring y otras fuentes de financiamiento empresarial, y se
da a conocer las diferencias entre el factoring y otras fuentes de financiamiento
empresarial afines.

El Capitulo II, nos muestra la estructura econémica y financiera y, el anélisis de los
estados financieros.

El Capitulo III, presenta los aspectos generales de la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L.

El Capitulo TV, se presenta el andlisis de la situacién econdémica y financiera de la
empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., periodos 2010 - 2011.

Finalmente, en el Capitulo V, se muestra el anilisis y presentacion de resultados.
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PROBLEMA DE INVESTIGACION

I. DATOS GENERALES

11

TITULO DEL PROYECTO

“INCIDENCIA DEL FACTORING EN LA SITUCION ECONOMICA Y
FINANCIERA DE LA EMPRESA MINENCO CONTRATISTAS GENERALES

S.R.L” '

IL PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

2.1

2.2

DETERMINACION DEL PROBLEMA

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., ha encontrado en el
factoring una alternativa de solucién para responder a sus obligaciones a corto
plazo, es por ello que cuando tiene facturas con derecho de cobro las negocia
con una entidad financiera denominada compatiia de factoring o de facturacion,
la misma que deberd encargarse del posterior cobro a los deudores de las
facturas adquiridas. Este mecanismo de financiamiento es utilizado con
frecuencia con la finalidad de obtener mayor liquidez para hacer frente a sus
obligaciones y poder adquirir bienes y servicios necesarios para el desarrollo de
sus actividades econdmicas, sin la necesidad de recurrir a2 endeudamientos con
terceros. En tal sentido nos preguntamos.

;De qué manera incide el factoring en la situacion econdmica y financiera de la
empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., en el ejercicio econdmico
201172

FORMULACION DEL PROBLEMA
2.2.1 SELECCION GENERAL

La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL.,
identificada con RUC. 20495800530, fue creada el 22 de Junio del
2006.La misma que tiene como actividad principal el alquiler de
maquinaria pesada y equipos de construccion y para ello cuenta con
equipos propios y alquilados. Sus principales clientes son: la empresa Gold
Fields la Cima S.A., {a empresa Suiliden Shahuindo S.A.C., y la empresa
San Martin Contratistas Generales S.A.

La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL., utiliza el
factoring como una alternativa de financiamiento, teniendo como finalidad
la obtencion de liquidez a través de la negociacion de sus facturas con
derecho a cobro. Y considerando la importancia de éste mecanismo de
financiamiento hemos decidido hacer un anélisis para revelar su incidencia

11



en la situacién econémica y financiera de la empresa y poder mostrar asi
al factoring como un instrumento adecuado para superar los
inconvenientes de riesgo, liquidez, rentabilidad y capacidad crediticia de
los clientes. En tal sentido nos preguntamos: -

(Qué incidencia tiene el factoring en la situacién econdmica y financiera
de la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., en el ejercicio
economico 20117 '

2.2.2 SELECCION ESPECIFICA

Nos encontramos en un momento competitivo en el cual las empresas para
desarrotlar sus actividades econdémicas buscan tener liquidez inmediata
para responder a sus obligaciones a corto plazo, por tal motivo se hace
necesaria la obtencion de financiamiento. En efecto la empresa Minenco
Contratistas Generales SR.L., dedicada al servicio de alquiler de
maquinaria pesada no es ajena a la probleméatica en mencién, razén por la
cual el factoring se presenta como una alternativa de solucién,
permitiéndole asi la transferencia de sus facturas con derecho a cobro a las
entidades financieras; y por consiguiente convertir sus ventas al crédito en
ventas al contado, y de esta manera liberarse de los costos y engorrosos
trdmites de cobro, sin la necesidad de recurrir a endeudamientos con
terceros. '

2.3 OBJETIVOS
.2.3.1 GENERAL:

Analizar la incidencia del factoring en la situacion econdmica y financiera
de la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., en el periodo 2011.

2.3.2 ESPECIFICO:

1. Determinar las caracteristicas del factoring como una fuente de
financiamiento.

2. Determinar la situacion econdémica y financiera de la empresa Minenco
Contratistas Generales S.R.L., en los periodos 2010 y 2011.

3. Comparar la situacién econdémica y financiera de la empresa Minenco
Contratistas Generales S.R.L., sin y con la utilizacién del factoring
durante los periodos 2010 y 2011.

12



2.4 IMPORTANCIA Y ALCANCES DE LA INVESTIGACION
2.4.1 IMPLICANCIAS

La ejecucién de la presente investigacién tendrd las siguientes
implicancias:

2.4.1.1 Sociales:

Permitir4 que las empresas que se planteen obtener un factoring tengan
una fuente de investigacion que les ayudara a tomar una buena decision
con respecto a ésta alternativa de ﬁnanc1am1ent0 :

2.4.1.2 Financiera:

Al convertir una venta al crédito en una venta al contado a través del
factoring podrén conseguir recursos y medios de pago para destinarlos a la
adquisicién de bienes y servicios, necesarios para el desarrollo de las :
correspondientes actividades economicas.

2.4.1.3 Economica:

A través de la obtencién de financiamiento se generan bienes econdmicos
los mismos que generan rentabilidad para la empresa.

2.4.2 LIMITANTES
2.4.2.1 Tebrica:
Se utilizara enfoques tedricos sobre Factoring. Teniendo como base la
bibliografia existente as{ como las Normas Legales, trabajos de
investigacién sobre temas relacionados con este, y otras fuentes que
ayuden a explicar el problema.

2422 Témporal:

La informacién base para el presente trabajo, comprende los estados
financieros de los periodos 2010 y 2011.

2.4.2.3 Espacial:
La empresa que esta siendo objeto de la presente investigacion se

encuentra ubicada en el Jr. Miraflores N° 169, en el distrito y provincia de
Cajamarca.

13



2.43 INTERROGANTES

Ademas de lo establecido, el planteamiento del problema se realizara en
base a las siguientes interrogantes:

2.4.3.1 General:

¢De qué manera incide el factoring en la situacién econdmica y financiera
de la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., en el periodo 20112

2.4.3.2 Especifica:

1. ;Cudles son las caracteristicas del factoring como una fuente de
financiamiento?

2. Cual es la sttuacién econémica y financiera de la empresa Minenco -
Contratistas Generales S.R.L., en los periodos 2010y 2011?

3. ¢De qué manera incide el factoring en la situacién econémica y
financiera de la empresa Minenco Contratistas Generales SR.L., en el
periodo 20117

II1. YUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

En las 0ltimas décadas nuestro mercado empresarial se ha visto inundado por
diferentes fuentes de financiamiento como leasing, renting, leaseback , préstamos
bancarios, factoring, entre otros; dentro de este conjunto, el factoring ocupa un lugar
especial, puesto que, se ha constituido en uno de los mas utilizados en la actualidad,
es por ello que la presente investigacion, tiene por finalidad dar a conocer las
diversas alternativas de financiamiento y dentro de estas mostrar las razones por las
cuales, cuando una empresa necesita liquidez a corto plazo no tenga la necesidad de
incurrir a endeudamientos con terceros 0 poner en garantia sus activos, si no que
mntentaremos con ¢l finne convencimiento, que las empresas recurran a realizar una
operacion de factoring como una alternativa de financiamiento, a través de la
negociacion de sus facturas y otros documentos que contienen derecho de crédito a
su favor, asi como también mostraremos la incidencia del factoring en la situacion
econdmica y financiera de la empresa Minenco Contratistas Generales SR.L.,
mediante un anilisis comparativo de sus estados financieros de los periodos 2010 — -
2011, el mismo que servird como muestra de analisis para otras empresas que |
utilicen el factoring como una alternativa de financiamiento; ya que no existe un
trabajo de investigacion previo sobre este tema.

14



IV. MARCO TEORICO Y CONCEPTUAL
4.1 MARCO TEORICO
4.1.1 EL FACTORING

Segin el Reglamento de Factoring, Descuentos y Empresas de Factoring,
aprobado mediante Resolucién de la Superintendencia de Banca y Seguro
N° 1021-98: “El factoring es la operacion mediante la cual el factior
adquiere, a titulo oneroso, de una persona natural o juridica, denominada
cliente, instrumentos de contenido crediticio, prestando en algunos casos
servicios adicionales a cambio de una retribucién. El factor asume por el
riesgo crediticio de los deudores de los instrumentos adquiridos”.

De esta manera, el factoring funciona como un mecanismo de
financiamiento para la empresa, permitiéndole vender a sus clientes al
crédito y cobrar al contado gracias al pago efectuado por el factor.

» Factoring electronico

Es un novedoso sistema de cobranza que le permite al cliente recibir de
forma rapida y eficiente el pago de las facturas negociadas con la entidad
financiera. El factoring electronico ademas brinda la posibilidad de
acceder a un financiamiento de corto plazo, mediante el adelanto de sus
facturas a tasas sumamente competitivas.

Es muy sencillo que una empresa acceda a éste sistema, para ello el
cliente deberd. tener contratado el servicio Factoring Electronico,
enviando-electronicamente al banco la informacion de sus facturas por
pagar, v ademas debera contar con una cuenta corriente. Una vez que el
banco recibe esta informacion, la procesa y dependiendo de la modalidad
de pago que ¢l cliente elija, realiza el abono directo en su cuenta.

4.1.2 ESTRUCTURA ECONOMICO Y FINANCIERA DE LA EMPRESA

En el activo del estado de situacién financiera se recogen todas las
inversiones que ha ido realizando la empresa a lo largo de su vida. En el
pasivo se reflejan las fuentes de financiamiento que han servido para
realizar las inversiones. Por tanto, el valor del activo total es igual al del
total del pasivo. La composicién del activo determina la estructura
econdmica de la empresa, la del pasivo, conforma su estructura financiera, y
el conjunto representa la estructura econémica financiera de 12 empresa.

La estructura econdmica o activo empresarial, reflejada en el activo del
Estado de Situacién Financiera, representa el conjunto de inversiones que se
han llevado a cabo en a empresa, el total de bienes y derechos valorables en
dinero que posee una unidad econdémica. Atendiendo al grado de liquidez

15



del activo éste se subdivide en dos partes, una corriente y otra no corriente o
fijo.

a. Financiacion
» Estructura del sistema de financiacion
La funcién financiera debe ocuparse de que la empresa sea capaz de

atender sus pagos, tanto a.corto, mediano y largo plazo, sin ningin
tipo de dificultades.

Mapa de conocimiento del sistema financiero de la empresa

Sistema financiero de la empresa

Tiene como funciones basicas
A \|/

[ El conocimiento y eleccion de las diversas El conocimiento y eleccion sobre los

fuentes de financiamiento activos en los que se debe invertir

1 L___’
E para lo cual es necesario... |$ para lo cual es necesario..
El analisis de la estructura y tipologia [ 1 a clasificacidn de las inversiones Jel

existente en los mercados financieros / \

Inversiones de Inversiones de
. lo que nos llevara al estudio de... :::Lolggzeg:? E::?t:}fgo (de
[ Las diferentes fuentes de financiacion ‘/ \.
{———' su determinacion 1a eleccién se
Q entre las que se encuentran... se realiza mediante realiza sobre la
el calculo de... basede...
= = =\
Las fuentes propias Las fuentes ajenas i o
- El periodo Unoscriterios
T e promediode de seleccion de
: maduracion. inversiones
' internas Externas De corto ||| De largo - El fondo de VAN-TIR-TASA
X plazo _ plazo maniobra o CONTABLE
capital )
corriente

Fuente: Texto. Formulacion, andlisis e interpretacion de estados financieros, autor C.P.C. Mario Apaza
Meza, edicién 2011.

> Las fuentes de financiacion de la empresa

Las fuentes de financiamiento de una empresa son muy variadas. Hay
que escoger la que representa la mejor alternativa en cada momento.
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Algunas fuentes de financiacion suponen un costo muy pequefio o
incluso cero para la organizacion; mientras que otras representan un
importe muy elevado durante un periodo de tiempo muy largo.

El resultado econémico asociado a cualquier inversién que necesite
ser financiada serd muy diferente dependiendo de si los recursos que
se utiliza son propiedad o no de la empresa.

b. Analisis de estados financieros

Un ratio constituye una medida obtenida a partir del estado de situacion
financiera y el estado de resultados integrales que nos dara informacion
econdmica y financiera de la empresa analizada.

Su segunda utilidad consiste en la comparacién de ratios de una misma
empresa a lo largo de un horizonte temporal, lo que nos daré informacién
sobre su evolucion y permitira caracterizarlo positiva o negativamente,
viendo la disminucion o el aumento de los valores de sus ratios en los
distintos afios.

INDICADORES FINANCIEROS
» Liquidez

- Facilidad que tiene un bien del activo de convertirse en dinero en
efectivo.

- Capacidad de la empresa para pagar sus activos corrientes a corto
plazo.

» Capital de trabajo neto.- El capital de trabajo neto es la diferencia
entre: activo corriente y pasivo corriente

- Mide la liquidez necesaria para que la empresa opere con fluidez y
para proteger los préstamos de los acreedores.

- El incremento del capltal de trabajo debe estar relacmnado con el
volumen de las operaciones de la empresa.

» Ratios de gestion

- Permiten evaluar el impacto de las decisiones y politicas seguidas
por la empresa en el uso de sus recursos respecto a cobros, pagos,
inventarios y activos midiendo la eficiencia con la que se han
utilizado sus recursos disponibles.

- En una empresa de servicios podemos analizar los siguientes:

v" Rotacion de cuentas por cobrar
v' Rotacion de cuentas por pagar
v" Rotacion de inventarios
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¥ Ratios de solvencia

- Permiten analizar la capacidad de la empresa para responder por las
obligaciones a corto y largo plazo, miden la capacidad de

endeudamiento y el respaldo con el que enfrentan sus deudas
totales.

Los ratios de solvencia son:

v" Solvencia patrimonial
v Grado de endeudamiento total
v' Grado de propiedad patrimonial

» Ratios de rentabilidad

- Permiten evaluar los resultados de la gestién empresarial. :

- Nos muestran el poder de generacién de utilidades de la empresa y
la capacidad de obtener un rendlmlento sobre los recursos
obtenidos.

- Permiten ver los efectos combinados de la liquidez, de la
administracién de activos y de la administracién de las deudas
sobre el resultado del negocio.

Los ratios de rentabilidad son:

v Margen bruto respecto a las ventas

¥’ Margen operativo con respecto a las ventas

v" Margen neto con respecto a las ventas

v" Rentabilidad de patrimonio (ROE)

¥ Rendimiento operativo del activo total (ROA)
v Rendimiento neto del activo total (ROI)

4.2 DEFINICION DE TERMINOS

» Adquisicion.- Obtener el control de otra empresa mediante la adquisicién de
’ la mayor porcion de valores o por la compra de activos.

» Compromlso ~Acto por el cual una persona se obliga a pagar una suma de
dinero a otra.

» Contrato.- Pacto o acuerdo entre dos o mas partes por el que se comprometen
a cumplir lo convenido.

»> Créditos.-Recursos obtenidos de entidades financieras que presentan un costo para
los solicitantes efectivamente dispuestos.
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Deudor.- Posee juridicamente la calidad de deudor, quien se halla
comprometido al pago o cumplimiento de una prestacion, nacida ya sea de un
contrato, de un delito o por imperio de la ley.

Economia de la empresa.- La economia de la empresa es la rama de la
ciencia econdmica que tiene por objeto el estudio de los hechos de naturaleza
econdmica que acontecen en la empresa y que trata de explicar de una forma
cientifica sus actividades, sus funciones y los criterios de decision de la
misma.

Efectivo.- Dinero sobre el cual se tiene control y acceso inmediato.

El factoring con recurso.- La sociedad de Factoring no asume el riesgo de las
transacciones comerciales y en caso de impago de las facturas las cargara en
la cuenta del usuario excedente.

El factoring sin recursos.- Implica que la sociedad de factoring se hace cargo
de la cobertura del riesgo asumiéndolo en su totalidad, por lo que en caso de
que el deudor no efectiie el pago el dia de su vencimiento, la compaiiia de
factoring no podra reclamar el importe anticipado en su dia al usuario del
servicio.

Empresa.- La empresa es una persona natural o juridica dedicada a la venta
de bienes o a la prestacion de servicios de manera habitual, en cuyas
actividades se generan una serie de créditos por el otorgamiento de
facilidades de pago a sus clientes.

Endoso.- Cesion de un documento de crédito a favor de alguien.

Factor.- El factor de acuerdo al Reglamento del Factoring debe ser una
empresa del sistema Financiero o una entidad autorizada por la
Superintendencia de Banca y Seguro (SBS) para realizar operaciones de
factoring. Sin embargo, también es posible que el factor no pertenezca al
Sistema Financiero ni que cuente con la autorizacién de la SBS, ello no
implica que no pueda celebrar un contrato, pero estariamos ante un contrato
que no esta sometido a las disposiciones del Reglamento de Factoring.

Factoraje (ofactoring).- Consiste en la adquisicion de créditos provenientes
de ventas de bienes muebles, de prestacion de servicios o de realizacion de
obras, otorgando anticipos sobre tales créditos, asumiendo o no sus riesgos.

Factoring electrénico.- Es una modalidad de factoring, en la cual el
documento cedido corresponde (en la mayoria de los casos) a una factura
electronica, sin utilizar en ningin momento el papel u otro medio fisico como
soporte, es decir, las transacciones que se efectiian entre el cliente, su deudor y
el factor son totalmente en linea.
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Factura.- Comprobante de venta; cuenta detallada que el vendedor entrega al
comprador y que muestra todos los detalles de la venta, La factura es en
realidad un documento de entrada original y como quiera que se ha
generalizado el sistema de cuentas, con frecuencia se retiene por el vendedor
un duplicado de cada factura con el fin de preparar el estado de cuenta
mensual. Sirve como base para el asiento en los registros contables del
vendedor y del comprador puesto que evidencia la transferencia de la .
propiedad de la mercancia.

Factura comercial.- Documento en el que se fijan las condiciones de venta
de las mercancias y sus especificaciones. Sirve como.comprobante de la
venta, exigiéndose para la exportaciéon en el pais de origen y para la
importacion en el pais de destino. También se utiliza como justificante del
contrato comercial. En una factura deben figurar los siguientes datos: fecha de
emision, nombre y direccion del exportador y del importador extranjero,
descripcion de la mercancia, condiciones de pago y términos de entrega.

Financiamiento.- Es el conjunto de recursos monetarios financieros para
llevar a cabo unaactividlad econémica, con la caracteristica de que
generalmente se trata de sumas tomadas a préstamo que complementan
los recursos propios.

Financiar.- Es el acto de dotar de dinero y de crédito a una empresa,
organizacion o individuo, es decir, conseguir recursos y medios de pago para
destinarlos a la adquisicion de bienes y servicios, necesarios para el desarrollo
de las correspondientes actividades econémicas.

Incidencia.- Acontecimiento que sobreviene en el curso de un asunto o
negocio, nimero de casos ocurridos.

Liquidez.- Término que se refiere a la condicién de un individuo o negocio en
el cual un alto porcentaje de los activos puede convertirse rdpidamente en.
efectivo sin que implique pérdidas de consideracién por la aceptacion de
precios de sacrificio. La liquidez implica un alto grado de aceptacién general
y de solvencia en el sentido justo; los activos corrientes son ampliamente
capaces de cubrir los pasivos corrientes a medida que éstos venzan.

Los servicios.- En el campo de la economia y del marketing los servicios son
el conjunto de actividades realizadas por una empresa para responder a las
necesidades del cliente. De esta forma, el servicio podria definirse como un
bien no material; por lo tanto, los proveedores de servicios no suelen manejar
grandes materias primas y cuentan con pocas restricciones fisicas.

Mecanismos de financiamiento.- Identifican el origen de los recursos con
que se cubren las asignaciones presupuestarias. Por lo mismo son los canales e
instituciones bancarias y financieras, tanto internas como externas por cuyo
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medio se obtienen los recursos necesarios para equilibrar las finanzas
publicas. Dichos recursos son indispensables para llevar a cabo una actividad
econdmica, ya que generalmente se trata de sumas tomadas a préstamo que
complementan los recursos propios. :

Operaciones de financiamiento.- Se entenderda por operaciones de
financiamiento las que tengan el caricter de activas o pasivas de crédito,
entendiéndose como tales aquéllas por las que reciban o paguen intereses las
personas.

Préstamos.- Contrato por el que el emisor cede unos recursos financieros que
posteriormente ird recuperando de forma periddica en funcwn de un determmado tipo
de interés y plazo. ;

Proveedor.- Persona que tiene por oficio proveer de todo lo necesario a una.
colectividad o casa de gran consumo.

Recibo por honorarios.- Es el comprobante de pago que debe emitir el
trabajador independiente que preste sus servicios por el ejercicio individual de
su profesion, arte, ciencia u oficio. Estos ingresos generan rentas de cuarta
categoria, de acuerdo a la legislacion del Impuesto a la Renta.

Retribucion.- Se entiende por retribucién, el salario o sueldo normal de base
o minimo y cual sean otras gratificaciones satisfechas, directa o
indirectamente, en dinero o en especie, por el empresario al trabajador en
razén de la relacién de trabajo.

Riesgo crediticio.- Es la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del
prestatario o la contraparte en operaciones directas, indirectas o de derivados
que conlleva el no pago, el pago parcial o la falta de oportunidad en el pago de
las obligaciones pactadas.

Riesgo de cobro.- Incertidumbre de percibir la contraprestaciéon acordada.
Derivado de la posibilidad de mcumphmlento de las obligaciones por pane
del emisor, es también conocido como riesgo de insolvencia.

Titulo oneroso.- Un titulo oneroso es aquel que supone prestaciones
reciprocas entre los que adquieren y los que transmiten un derecho.

Titulo valor.- Los titulos valores son documentos necesarios para legitimar el
ejercicio del derecho literal y auténomo que en ellos se incorpora, pueden ser
de contenido crediticio, corporativo o de participacion y de tradiciéon o
representativo de mercancias. Desde el punto de vista material el titulo valor
es un documento escrito, siempre firmado (unilateralmente) por el deudor; es
ademas un pedazo de papel que contiene diversas menciones, en un segundo
plano, se define al titulo valor como un derecho en beneficio de una persona.
El derecho consignado en el documento, nace con la creacién de éste. Tiene
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un valor en la actividad economica en general y en los negocios mercantiles

- en especial, por ello y para el desarrollo de la economia de un pais, interesa
que el titulo como valor en si mismo, pueda entrar en circulacién econdémica
como los demds bienes. Quien suscribe un_titulo valor se obliga a una
prestacién frente al poseedor del titulo, o quién resulte tal, y no subordina esa
obligacién a ninguna aceptacion, ni a ninguna contraprestacién.

» Visado.- Visto bueno o autorizacidon que se hace constar en ciertos
documentos.

43 FORMULACION DE HIPOTESIS

La siguiente hipotesis constituye eI sustento  del presente trabajo de
investigacion:

H: El factoring es una fuente de financiamiento adecuada para resolver
- problemas de liquidez y rentabilidad a corto plazo el mismo que dard como
resultado una buena incidencia en la situacion econdmica y financiera de la
empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., en el e;ercncw econdmico
2011.

4.4 VARIABLES
a, Variable independiente

El factoring

b. Variable dependiente.

La situacién econdmica y financiera de la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L.

¥ Indicadores

- Estado de situacién financiera

- Estado de resultados integrales

- Estado de flujo de efectivo

- Estado de cambios en ¢l patrimonio neto
- Notas a los estados financieros

V.METODOLOGIA

5.1 TIPO DE INVESTIGACION

El tipo de estudio de la presente investigacion es:
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a. Explicativo: Porque intenta expresar la incidencia econdémica y financiera del
factoring como una fuente de financiamiento en la empresa Minenco -
Contratistas Generales S.R.L.

b. Documental: Porque se realizard mediante la consulta de libros, revistas,
leyes, trabajos de investigacién, documentacién interna de la empresa
Minenco Contratistas Generales SRL., registros y otros.

¢. Cuantitativo: Porque permitird tener una. perspectiva objetiva de la
incidencia econdmica y financiera del factoring, la cual vincula datos

cuantitativos que se orientan a medir los beneficios de la obtencion de un
factoring. :

d. Longitudinal: Se realizard un anilisis y comparacion de los estados
financieros durante los periodos 2010 y 2011.

52 POBLACION Y MUESTRA
5.2.1 UNIDAD DE MUESTREO
Empresa Minenco Contratitas Generales S.R.L._
5.2.2 UNIDAD DE ANALISIS
Estados Financieros de los periodos 2010 — 2011.
5.3 TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS
5.3.1 ACOPIO DE DATOS |

» Para la consecucion del presente trabajo de investigacion se
recolectaron datos a través de:

- Documentos

- Informes y textos
- Entrevistas

- Observaciones
- Solicitud escrita

5.3.1.1 Procesamiento de informacion:
» La informacién obtenida fue ordenada, seleccionada y procesada

utilizando la estadistica, hojas de célculo, ratios y procesamiento de
texto asi como las técnicas propias para el andlisis del modelo.
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5.3.1.2 Interpretacion de datos

» Los datos obtenidos se analizaron utilizando ratios, asi como
también haciendo andlisis horizontales y verticales a los estado
financieros para saber la incidencia del factoring en la situacion
econémica y financiera de la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., durante el ejercicio 2011, en comparacién con el

periodo 2010.

VI. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

6.1 RECURSOS
Autofinanciado

6.2 PRESUPUESTO

N° | DESCRIPCION COSTO TOTAL (S/)

I Bienes S/. 1750.00
Computadora portatil S/. 1,600.00 |
Material de escritorio S/. 50.00
Hojas A4 (1 millar) S/.30.00
Tinta para imprimir $/.70.00

I Servicios S/. 850.00
Internet S/.360.00
Movilidad S/. 150.00
Fotocopias S/. 80.00
Anillados S/.20.00
Empastado T §/.240.00

OI |Imprevistos S/. 350.00
Costo Total (Suma I+II+1II) S/.2,950.00




6.3 CRONOGRAMA DE TRABAJO

PROYECTO DE TESIS: “INCIDENCIA DEL FACTORING EN LA
SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA EMPRESA MINENCO
CONTRATISTAS GENERALES S.R.L., 2010 - 2011~

_ ENERO | FEBRERO | MARZO
ACTIVIDADES RESPONSABLES | 2013 2013 2013
. ‘ 2{3|4¢1 12 |3 (412 (2 {3 |4
1. Planificacién y. disefio Autor/Asesor XX
del proyecto.
2. Recopilacién de datos. | Autor XXX
3. Clasiﬁcafnon Y Autor X
ordenamiento.
4. Andlisis. Autor/Asesor XX
5. Redaccion del primer Autor x |x
borrador.
6. Revision del primer Asesor x |x
borrador.
7. Redaccion final. Autor X1 X
8. Presentac'ién Y| Autor x| x| x
sustentacion.

Fuente: Elaboracion propia
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CAPITULO 1

EL FACTORING Y OTRAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO
EMPRESARIAL

1. EL FACTORING
1.1 ORIGEN Y EVOLUCION DEL FACTORING

El tema del origen del factoring sigue motivando encuentros y desencuentros en
la doctrina nacional y comparada; los historiadores han desarrollado varias
teorias, todas ellas, con la Unica pretension de aportar argumentos consistentes
que den algunas luces sobre este tema.

En opinién de Hillyer, una primera forma de factoring se advierte en la cultura
neobabilonica de los Caldeos. Su nacimiento estd ligado a la actividad
desarrollada por el Shamgallu (agente comercial operante en Caldea hace 4.000
afios), que revestia la forma de un comisionista, en otras palabras, una persona
que por ¢l pago de una comision garantizaba a su comitente el pago de los
créditos.

Desde otra perspectiva, algunos autores establecen el origen del factoring en el
medioevo, particularmente en el tiempo de los romanos. En esta linea, De Tena
sostiene que la figura juridica del factoring no es una creacién del derecho
moderno, ya que fue conocida por los romanos, correspondlendo en sus rasgos
més sustanciales a la del institor’. Comentando esta opinion, Roca Guillamén
escribe que el institor romano no guarda con el factoring otra relacion que la
que pudiera hallarse en ese origen comn de la palabra “factor” la cual viene a
expresar la idea de persona que realiza una actividad por otra, dentro de un
ambito mas o menos mercantilista, o si se prefiere, la idea de realizacién frente
a terceros, por una persona fisica o juridica, de una funcién que normaimente le
corresponderia a otra, en virtud de una relacién de caricter interno que les une y
que es determinante que le sea confenda la representacidn para que esa
actividad concreta pueda llevarse a cabo 2. :

La doctrina juridica y econdmica muestra consenso’ en que es Inglaterra,
particularmente Londres (dedicada a la-industria de la lana por el afio 1397), la
cuna del contrato de factoring, es considerada generalmente como el lugar de
nacimiento del factor comercial.

'Derecho mercantil mexicane, México, 1970, p. 367. Et Cédigo civil italiano, en su art. 2203, establece que “es istitore (factor)
aquél que es nombrado por et titular para el gjercicio de una empresa comercial”, La doctrina, tomando como referencia la contenida
en ¢l citado Cadigo, define al istitore como aquetla persona propuesta para el ejercicio de la empresa o de una sede secundaria o de
un rarao particular de la empresa.

*El contrato de factoring y su regulacion por ¢l derecho privado espafiol, Madrid, 1977, p. 20

¥ Consenso. Aceptacién, por parte de la mayoria de los miembros de un grupo social, de determinadas normas o decisiones, y
adecuacion de la conducta a ellas. .
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A pesar de todos esos intentos por encontrar el génesis del factoring en épocas
lejanas, sin embargo, la mejor doctrina subraya que el origen del factoring se
remonta al siglo XVII. Debido a las dificultades en el cobro de las manufacturas
(principalmente textiles) que Inglaterra exportaba a Estados Unidos, las
empresas inglesas comenzaron a delegar la tarea de verita y cobro a émpresarios
norteamericanos. El desplazamiento de un continente a otro encarecia la
operacién comercial, a lo que se agregaba la falta de informacidn sobre el
cliente. Con ¢l tiempo los empresarios norteamericanos comenzaron a asumir el
riesgo comercial de las ventas y a realizar adelantos financieros a los
exportadores ingleses.

1.2 DENOMINACION Y DEFINICION

La palabra factoring, puesta en boga por la doctrina econémica norteamericana,
debido, a 1a dificultad de encontrar un término que brinde un significado claro y,
a la vez, describa con la debida precisién esta operacion financiera. Se han
propuesto algunos nombres para sustituir al de factoring, por ejemplo:
factoraje®, como sinénimo de factoria o de Ia actividad desarrollada por el factor
o como lugar donde éste realiza sus operaciones; affacturage®, como traduccién
al francés del término factoring; facturacién, atendiendo a los documentos que
se ceden en esta operacién; factorizacién, que presenta la ventaja de su
adaptacnon al espafiol, pero parte del doble sentldo del término factor; gestién de
créditos®.

El Reglamento de factoring aprobade mediante Resolucién de la
Superintendencia de Banca y Seguro SBS’ N° 1021-98 del 03 de octubre de
1998, en su articulo 1°, define este contrato en los siguientes términos: “El
factoring es la operacion mediante la cual el Factor adquiere, a titulo oneroso,
de una persona natural o juridica, denominada Cliente, instrumentos de
contenido crediticio, prestando en algunos casos.servicios adicionales a cambio
de una retribucion. El Factor asume el riesgo crediticio de los deudores de los
instrumentos adquiridos”.

El factoring individualiza el objeto de negocio, vale decir, no cualquier tipo de
créditos, sino los provenientes dnica y exclusivamente de su actividad
empresarial. Estos créditos pueden ser letras, facturas conformadas, facturas
simples y cualquier otro titulo valor representativo de deuda. No pueden, en

* Mufioz, Contratos y negocios jundlcos financieros, Buenos Aires, 1981,  IL p. 555 y 5s. Cfr. Lozano, Algunas consideraciones
%uﬂdlcas sobre el factoraje financiero.

La Corte de Casecion francesa ha venido utilizando la denominacidn affacturage para referirse al factoring. La Convencion sobre
factoring internacional utiliza igualmente para la versién francesa el citado ¥€rmino, es decir, affacturage intemational. Cir. Leyva
Sazvedra, Contratos de empresa, cit., p. 468.
¢ Opina Nuzzo que €l término factonrlg podria sustituirse con la locucion “gestidn de créditos™ o definirlo “empresa de gesttén de
crédltos“ 4 la empresa actuaimente designada como “factor™.

"La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP es el organismo encargado de la segulacién y supervisuén de los Sistemas
Financiero, de Seguros y del Sistema Privado de Pensiones, asi como de prevenir y detectar el lavade de activos y financiamiento
del terrorismo. Su objetivo primordial es preservar los intereses de los depositantes, de los asegurados y de los afiliados al SPP. La
SBS es una institucién de derecho pablico cuys autonomia funcional estd reconocida por 1a Constitucién Politica del Perd. Sus
objetivos, funciones y atribuciones estdn establecidos en la Ley General del Sistema Financieto y del Sistema de Seguros y Organica
de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (Ley 26702).
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cambio, ser objeto de un contrato de factoring los créditos vencidos u originados
en operaciones de financiamiento con empresas del sistema financiero®.

1.3 CARACTERISTICAS DEL FACTORING

El Factoring como sistema de financiamiento puede adquirir diversos matices,
segun convenio de las partes involucradas; dependera del tiempo en que se hara
la factorizacion, cantidades involucradas, giro de las empresas, tipo de clientes y
otros. Es por esto, que las caracteristicas de este tipo de financiamiento no
resultan comunes a todas las operaciones. A continuacion se destacan las mas
relevantes:

o Los convenios de venta de cartera se enmarcan dentro de un contrato entre
factor y cliente. '

« El factoring es esencialmente un contrato de cesién de facturas, por lo que
éstas constituyen la prueba de la existencia de la deuda.

« Existen diversas modalidades de factoring dependiendo de quién asuma el
riesgo del crédito, y de otras circunstancias limitantes.

» El factor cobra una comision por las facturas a cobrar, la cual se expresa en
un importe total de las facturas cedidas por el cliente a la sociedad de
factoring.

» El factor reserva un porcentaje sobre el total de las cuentas por cobrar
factorizadas, con el objeto de cubrir posibles disputas entre el cliente y sus
deudores, con relacion a bienes dafiados o que devuelve el deudor al cliente,
por lo cual dicha cantidad se paga al cliente sélo cuando el factor cobra la
deuda.

« Existe por parte del factor la posibilidad de negarse a comprar las cuentas que
considere demasiado riesgosas.

1.4 CRITERIOS BASICOS DE CLASIFICACION DEL FACTORING
1.4.1 Segin quien asume el riesgo de la insolvencia de los deudores

a) Factoring con recurso.- La sociedad de Factoring no asume el riesgo
de las transacciones comerciales y en caso de impago de las facturas
las cargara en la cuenta del usuario del servicio.

b) Factoring sin recurso.- Implica que la sociedad de factoring se hace
cargo de la cobertura del riesgo asumiéndolo en su totalidad, en otras
palabra, en caso de que el deudor no efectiie el pago el dia de su
vencimiento, la compafiia de factoring no podra reclamar el importe
anticipado al usuario del servicio.

8 Art. 2° — Del Reglamento de factoring, descuento y empresas de factoring, aprobada mediante RES. SBS N° 1021-98 (03.10.98),
segun Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y
Seguros.
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1.4.2 Segiin el servicio prestado
En este punto podemos distinguir dos clases.

. a) Factoring tradicional (Old Line Factoring).- -Es un servicio ofrecido
por el factor, y son basicamente la gestién de cobros, la garantia de
cobro y la contabilidad de las ventas.

b) Factoring moderno (New Style Factoring). - Se caracteriza por una
oferta més amplia de los servicios de la gestién de ventas, como

' podria ser un mayor desarrollo de las prestaciones de indole
financiera.

1.5 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL FACTORING
1.5.1 Ventajas
| » Ventajas econémico — financieras
o AUMENTA: |

- La eficacia en los cobros. :

- El flujo de tesoreria, adaptandolo a las necesidades de cada
momento, :

- La rentabilidad.

« REDUCE:

- Los costos de materiat de oficina y comunicaciones.
- Los costos fijos en estructura administrativa.

+ ELIMINA:

- Los gastos y tiempo en la obtencion de informes.

- Los gastos de procedimientos contenciosos {sin recurso).

- Los gastos financieros por retrasos en los cobros {sin recurso).

- Departamento de cobros de la empresa, como normalmente el
factor acepta todos los riesgos de créditos debe cubrir los
costos de cobranza. '

» Ventajas de gestion del factoring

o VENTAIJAS

- Simplifica la contabilidad, debido a que, mediante el contrato
de factoring el usuario pasa a tener un solo cliente, que paga al
contado.
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- Permite recibir anticipos de los créditos cedidos.

- Reduce el endeudamiento de la empresa contratante.

- Se puede comprar de contado obteniendo descuentos.

- Puede ser utilizado como una fuente de ﬁnanmacufm y
obtencién de recursos circulantes..

- -Las facturas proporcionan garantia para un préstamo que de
otro modo la empresa no seria capaz de obtener.

- Proporciona proteccidén en procesos inflacionarios al contar
con el dinero de manera anticipada, con los que no pierde
poder adquisitivo. _

- En caso del Factoring Internacional, se incrementan las
exportaciones al ofrecer una forma de pago mas competitiva.

1.5.2 Desventajas

- Costo asociado.

- Dificultades para ingresar al mercado, puesto que, debe enfrentar el
desafio de vencer los rigores de una organizacion administrativa -
tradicional, unida a la carencia de fundamentos juridicos que lo
regulen.

- Intervencion en la relacion cliente — comprador, debido a que, el
cliente teme perder su independencia y autonomia de gestion, y la
despersonalizacidn de las relaciones comerciales.

- El factor puede no aceptar algunos de los documentos de su cllente

- No es una forma de financiamiento de largo plazo.

- El cliente queda sujeto al criterio de la sociedad factor para evaluar el
riesgo de los distintos compradores.

- El factor s6lo comprara las cuentas por cobrar que crea conveniente,
por lo que la seleccidon dependera de la calidad de las mismas, por
ejemplo, de su plazo, importe y posibilidad de recuperacién.

1.6 AGENTES QUE ACTUAN EN EL FACTORING
Dentro de la operacion de Factoring podemos distinguir tres partes:
a) Cliente, vendedor o cedente: persona natural o juridica que firma un
contrato de factoring con una sociedad especializada y que ejecuta los actos

sefialados en el contrato, ¢l mismo que tiene una factura para cobrar .al
deudor y necesita dinero ya.
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» DERECHOS Y OBLIGACIONES ®
e Derechos

- Exigir el pago por los instrumentos transferidos en el plazo
establecido y conforme a las condiciones pactadas. _

- Exigir el cumplimiento de los servicios adicionales que se
hubiesen pactado.

e Obligaciones

- Qarantizar la existencia, exigibilidad y vigencia de los
instrumentos al tiempo de celebrarse el factoring.

- Transferir al factor los instrumentos en la forma acordada o
establecida por la ley.

- Notificar la realizacién del factoring a sus deudores, cuando sea el
caso.

- Recibir el pago que efectien los deudores y transferirlos al factor,
cuando asi lo haya convenido con éste.

- Informar al factor y cooperar con éste para permitir la mejor
evaluacion de su propia situacion patrimonial y comercial, asi
como la de sus deudores.

- Proporcionar toda la documentacién vinculada con la
transferencia de instrumentos. '

- Retribuir al factor por los servicios adicionales recibidos.

b) Empresa de factoring, factor o cesionario: institucion que adquiere las
facturas a las empresas (sus clientes), en el momento de su emisién con
todas las obligaciones y servicios que esto implica. La empresa que hace
factoring, quien a cambio de quedarse con el derecho de cobro de la factura
(aceptar la cesién de cuentas por cobrar), le paga al cliente el monto
adeudado sujeto a un descuento (utilizando un factor de descuento, o bien
tasa de interés de descuento), para cobrarle al deudor posteriormente la
factura en los plazos anteriormente establecidos.

> DERECHOS Y OBLIGACIONES"

Los principales derechos y obligaciones que le corresponden al factor son
los siguientes:

? Art. 11° - Del Reglamento de factoring, descuento y empresas de factoring, aprobada mediante RES. SBS N° 1021-
98 (03.10.98), seglin Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgdnica de la
Superintendencia de Banca y Seguros. '

' GG Art 7° y 8° - Del Reglamento de factoring, descuento y empresas de factoring, aprobada mediante RES. SBS N° 1021-98

(03.10.98), segin Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la Superintendencia
de Banca y Seguros.
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e Derechos

- Realizar todos los actos de dlsposmon con relaclén a los
instrumentos adquiridos.

- Cobrar una retribucién por los servicios adicionales que se hayan
brindado.

.o Obligaciones

Adquirir los instrumentos de acuerdo a las condiciones pactadas.
Brindar los servicios adicionales pactados.

Pagar al cliente por los instrumentos adquiridos.

Asumir el riesgo crediticio de los deudores.

[}

c) Deudor o cedido: Persona natural o juridica que compra los productos o
servicios del cliente y, por lo tanto, es responsable de pagar las cuentas
transferidas al Factor.

En algunas modalidades de faotonng (principalmente en el factoring de
. exportacion) pueden participar otras partes, como compaiiias aseguradoras -
0 terceros encargados de gestiones de cobranza.

1.7 EMPRESAS QUE SUELEN CONTRATAR EL FACTORING |

Todas las empresas, pequeiias, medianas o grandes que re(inan aigunas de las
siguientes caracteristicas:

+ Realizan ventas con pago aplazado entre 30 y 270 dias, por ejemplo
proveedores de grandes cadenas de distribucion, muitinacionales,
organismos publicos y corporaciones donde los plazos de pago son
dilatados.

o Utilizan la transferencia o el cheque cémo forma de pago. También las
empresas que cobran por pagaré o letra aceptada, pueden acudir al factormg, '
debido a los plazos que puedan tardar en recibir los documentos.

¢ Necesitan a parte de la financiacion de sus ventas, la cobertura de
insolvencia de las mismas.

¢ Posecen un nimero limitado de compradores, que representan una parte

- importante de su cifra de ventas, lo que representa una concentracién de
riesgos, que desean cubrir,

¢ Empresas en expansidn, que necesitan financiacion para poder seguir
creciendo, aunque su actual estructura sea limitada.

e En el caso de las grandes empresas, el factoring les permite mejorar la
estructura de su balance, mediante la movilizacién de su cuenta de clientes.
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1.8 ENTIDADES QUE PUEDEN REALIZAR LAS OPERACIONES DE
FACTORING

Las empresas facultadas para operar como factores son las empresas de
factoring que hayan sido autorizadas por la Superintendencia de Banca y Seguro
y las empresas bancarias y otras empresas de operaciones miltiples autorizadas
para realizar las operaciones previstas en el médulo 1 del articulo 290° de la Ley
N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Orgéanica de la Supenntendencla de Banca y Seguros. Las mismas que se
muestran a continuacién'’

¢ Recibir depésitos a plazos y de ahorros, asi como en custodia.
Descontar y conceder adelantos sobre letras de cambio, pagarés y otros
documentos comprobatorios de deuda.

¢ Emitir, avisar, confirmar y negociar cartas de crédito a la vista o a plazos, o
de acuerdo con los usos internacionales y en general canalizar operaciones
de comercio exterior.
Realizar operaciones de factoring.
Emitir drdenes de pago.
Aceptar y cumplir las comisiones de confianza detallados en el articulo 275°
de la ley de bancos.
Expedir y administrar tarjetas de crédito y de débito.
Promover y canalizar operaciones de comercio exterior, asi como prestar
asesoria legal en esa materia.
Actuar como fiduciarios en fideicomisos.
Comprar, mantener y vender oro.

1.9 COSTOS QUE IMPLICA LA OPERACION DE FACTORING

Se ha definido al factoring como un financiamiento para el cliente del factor, y
a la vez como un servicio, el cual es valido dentro del entorno legal en ¢l que
estan involucradas las partes. Estos tres aspectos dan origen a tres tipos de
costos de factoring, asi el ser un mecanismo de financiamiento implica la
existencia de una tasa de interés, el ser un servicio implica una comision del
que presta el servicio, y el actuar dentro de un entorno legal implica la
existencia de gastos notariales.

o Comisién del factoring; este es el gasto qué cobra el factor para cubrir-los
servicios de administracién, seguros de proteccion y del riesgo del crédito.

Los siguientes aspectos son relevantes al determinar la comisién.

- Noamero de clientes o compradores.
- Numero de facturas involucradas.

""Base legal: Art. 7° de la Res. SBS N° 1021-98 (03-10-98)
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- Rotacién de ventas.
- Comision cobrada por otras empresas competidoras.
- Infraestructura y costos de administracion.

o Tasa de interés, suele fijarse en un porcentaje sobre el importe total de las
facturas cedidas, pagandose en el momento de la cesion de los documentos
de crédito y cancelando por todos los servicios.

Es importante saber lo que influye para la determinacion de la tasa de
factoring, en primer lugar esta la estabilidad financiera de los clientes,
siendo ésta una forma de decir que un factor esta dispuesto a tener un
porcentaje menor si sabe que sus clientes pueden pagar sus facturas. Si sus
clientes tienen un crédito pobre y mala reputacién para pagar, entonces
puede que tenga que pagar extra por ese riesgo.

No existe una tarifa Gnica. Se establece en funcidn de:

- El carécter del contrato (con o sin recurso).

- El nimero e importe de los documentos de crédito (facturas) que se
vayan a ceder a la Compafiia de Factoring (factor) en un afio de
distribucion por importes de esas facturas.

- El nimero de compradores (deudores) y su distribucién geografica.

- El plazo y medio de cobro.

- El sector de actividad.

o Gastos Notariales, son cargos fijos por cada operacién y se derivan de la
legalizacion de las operaciones.

1.9.1 Tasa de interés de deécueto de las diferentes entidades financieras
por la utilizacion del factoring

Para los porcentajes plasmados a continuacién se tomd como base las
tarifas y comisiones cobradas por las siguientes entidades financieras:
Banco Internacional del PerG - Interbank, Scotiabank Peri S.A.A.,
Banco de Crédito del Pert y BBVA Banco Continental; siendo estas
las entidades financieras mas concurridos por las empresas para
realizar diversas operaciones.
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TARIFAS Y COMISIONES BANCO INTERNACIONAL DEL PERU -
INTERBANK o

* - ‘FACTORING DE LETRAS Y FACTURAS -

TARIFAS
CONCEPTO MLN. ME. OBSERVACIONES
Tasa Tasa
Empresa dendora / aceptante
Medianas Empresas 26.00% 22.00%
Corporativo / Inst. Financieras /sector
gobierno /Otras Instituciones. 26.00% 22.00%
Empresa proveedora / cedente
i ; A cargo del cedente,

Factoring Electrénico 1) 1) interde adelnmtado
L e E AT T s P S COMISTONES S e e e e T
Portes S/.5.00 Equiv. §/. 5.50 | A cargo del cedente
i S/.5.00 | Equiv. §/.5.50 | A cargo del cedente
calificaciéon
Notas:

(1) Tasas referenciales. La tasa resultante para los cedentes serés establecida tomando como base la
tarifa vigente de factoring de la empresa aceptante.

(*) Las tasas de interés son fijas durante su periodo de vigencia y estin expresadas en términos anuales
(TEA: Tasa Efectiva Anual) sobre una tasa de calculo de 360 dias, pudiendo variar de acuerdo a las
condiciones del mercado.

Los servicios y operaciones estan sujetos a ITF.

__ FACTORING ELECTRONICO" _ * - Sy et
TARIFAS OPORTUNID
CONCEPTO M.N. M.E. AD DE
TASAS Tasa |Minimo | Miaximo| Tasa |Minimo | Miximo COBRO
Al girador Enel
1. Tasa de interés (1) 23.00% 22.00% desembolso
COMISIONES Y GASTOS .- o .~ " E . -
Al girador ) Enel
2. Portes $/.3.50 1.00 |desembolso
3. Impuesto a las
Transacciones 2) (3)
Financieras (ITF)
Notas:

(1) Tasas Efectiva Anual (TEA). Las tasas preferenciales se determinan de acuerdo a la evaluacién
crediticia de la empresa pagadora y de la empresa proveedora (afio base 360 dias).

(2) El cobro se realizara por el monto de la operacion segun tasa vigente en el tarifario de Servicios
Varios PJ para dicho concepto.

(3) Al efectuar el desembolso al girador, el débito en la cuenta del girado por el cobro de comisiones y
tasas y al debitar en la cuenta de la empresa pagadora el importe de la planilla.

Fuente: Banco internacional del Perit —Interbank
Fecha de publicacion: Mayo 2012
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TARIFAS Y COMISIONES SCOTIABANK PERU S.A.A.

FACTORING DE LETRAS Y FACTURAS . "~

TARIFAS
CONCEPTO FORMA DE
ML.N. M.E. APLICACION OBSERVACIONES
TASAS S/. US$
Empresa deudora / aceptante
Corporativo / Inst. Financieras /sector
gobierno /Oftras Instituciones / Medianas 26.00% 22.00%
empresas
Pequefia empresa / Micro empresa / Pref.
Premium /Preferente / Personal /Estandar / 29.00% 21.00%
Polo Direccién
Comisiones .
Equiv. s/ | Alenvio de A cargo del cedente,
Portes S/. 5.00 quiv. S7. informacién, por |aplicable por cada
5.50
cada documento | documento.
K : Por cada
Pol: dev?luclén de documentos en la S/. 5.00 Equiv. S/. docurcris A cargo del cedente
calificacién 5.50
: _ rechazado
.- FACTORING ELECTRONICO =
TARIFAS
CONCEPTO FORMA DE | OBSERVACIONE
MN. | ME. | ,PLICACION S
TASAS S/. USS
Empresa deudora / aceptante
Corporativo / Inst. F.ina:':cieras /sector 26.00% 22.00%
| gobierno /Otras Instituciones
Pequefia empresa / Micro empresa / Pref.
Premium /Preferente / Personal /Estandar / 29.00%| 21.00%
Polo Direccion
A cargo del aceptante,
Interés compensatorio por documento 10.00%| 10.00% | A lacancelacion |aplicable enla
vencido del documento cancelacién
Empresa proveedora / cedente
; 5 A cargo del cedente,
Factoring Electrénico (1) (1) En el desembolso e sdelitids
Comisiones
3 3 Equiv. S/.
Administrativa y de Teleproceso (2) §/.20.00 20.00 Al desembolso | A cargo del cedente.

Notas:

(1) Las tasas preferenciales para los cedentes serdn establecida tomando como base la tarifa vigente de factoring
de la empresa aceptante menos un diferencial.
(2) Se aplica una comision administrativa por cada lote de facturas procesadas como factoring electrénico.

(*) Las tasas de interés son fijas durante su periodo de vigencia y estan expresadas en términos anuales (TEA: Tasa
Efectiva Anual) sobre una tasa de calculo de 360 dias, pudiendo variar de acuerdo a las condiciones del mercado.

Fuente: Scotiabank Perii S.A.A.
Fecha de publicacion: 15/11/2011
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TARIFAS Y COMISIONES BANCO DE CREDITO DEL PERU

- FACTORING - > & =
TARIFAS
CONCErT MN. M.E. ' OBSERVACIONES
TASAS TEA TEA
Incluye el factoring de letras y
Factoring Fisico 20.50% 22.50% | facturas
s gt T L FACTORING ELECTRONICQ: o0 n o o0 el il 0

Empresa pagadora 1

Empresa proveedora 7.5% - 22.7% 4.91% - 18.06%

Empresa pagadora II

Empresa proveedora 7.95%-23.67% |5.41%-20.172%

Empresa pagadora III

Empresa proveedora 11.3% - 25.243% |7.71% - 20.96%

Empresa pagadora IV

Empresa proveedora 12.3% - 28.49% 8.71% - 21.83%

Notas:
Tasas Efectiva Anual (TEA). Expresada en 360 dias).

Fuente: Banco de Crédito del Peri
Fecha de publicacion: 26/07/2012

TARIFAS Y COMISIONES BANCO CONTINENTAL

.. FACTORING ELECTRONICO -
TARIFAS
PRI M.N. M.E. OBSERVACIONES
TASAS TEA TEA
Factoring Electrénico _ 29.00% 19.00% _
Factoring Electrénico S. 3501 8 1.00

Notas:

Tasas Efectiva Anual (TEA). Expresada en 360 dias). La informacion de tasas, comisiones y
gastos, se proporciona con arreglo a la Ley 28587 - Ley Complementaria a la Ley de
Proteccién al Consumidor en materia de Servicios Financieros., aprobado mediante y su
Reglamento de SBS N°1765-2005, publicado el 02/12/2005. (T.E.A.: Tasa Efectiva Anual base
360 dias). El

| pago de las comisiones se realizard a cargo del beneficiario de los anticipos.

Fuente: Banco de Crédito del Pera
Fecha de publicacion: 26-07-2012
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1.10 INSTRUMENTOS CON CONTENIDO CREDITICIO

Los instrumentos con contenido crediticio, deben ser de libre disposicion del .

Cliente. Las operaciones de factoring no podran realizarse con instrumentos .. .

vencidos u originados en operaciones de financiamiento con empresas del
sistema financiero. Los instrumentos objeto de factoring pueden ser facturas,
facturas negociables y titulos valores regresentatlvos de deuda, asi definidos
por las leyes y reglamentos de la materia’

1.16.1 Factura

Es un documento tributario de compra y venta que reglstra la transaccmn'
comercial obligatoria y aceptada por ley. :

La factura tiene por finalidad acreditar la transferencia de bienes, la
entrega en uso o la prestacidn de servicios cuando la operacién se realice
con sujetos del Impuesto General a las Ventas que tengan derecho al
crédito fiscal. Asimismo cuando el comprador o usuario lo solicite a fin
de sustentar gastos y costos para efecto tributario y en el caso de
operaciones de exportacién.

1.10.2 Factura negociable

La factura negociable es un titulo valor a la orden transmisible por
endoso que se origina en la compraventa u otras modalidades
contractuales de transferencias de propiedad de bienes o prestacién de
servicios e incorpora en derecho de crédito respecto del saldo de precw 0
contraprestacion pactada por las partes.

Todo acuerdo o convenio o estipulacion que restrinja, limite o prohiba la
transferencia de ia Factura Negociables es nulo de pleno derecho.

» Incorporacién de la factura negociable

De conformidad con la RS N° 164-2012-Sunat, de fecha 20 de julio
del 2012, se establecen modalidades para la aplicacion de la factura
negociable y el recibo por honorarios, en la misma que se considera
lo establecido en el articulo 2° de la Ley N® 29623, Ley que
promueve ¢l financiamiento a través de factura comercial, la misma
que dispuso se incorpore a los comprobantes de pago denominados
factura comercial y recibo por honorarios una tercera copia para su
transferencia a terceros o su cobro inmediato, que se denomina
Factura Negociable, a la que define un titulo valor a la orden
transmisible por endoso que se origina en la compraventa u otras -

2 Art, 2°-Del Reglamento de factoring, descuento y empresas de factoring, aprobada mediante RES. SBS
N° 1021-98 (03.10.98), segin Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Orginica de la Superintendencia de Banca y Seguros.
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modalidades contractuales de transferencia de propiedad de bienes o
en la prestacion de servicios e incorpora el derecho de crédito
respecto del saldo de precio o contraprestacion pactada por las partes.

La incorporacién de la Factura Negociable en la factura y en el
recibo por honorarios podra realizarse en formatos independientes a
los formatos de la factura y recibo por honorarios, o en formatos que
se incorporen como ultimo ejemplar, el mismo que debera
confeccionarse conjuntamente con los formatos de las facturas y
recibo por honorarios impresos y/o importados por imprentas
autorizadas, de la misma manera el emisor deberd tener una serie
distinta para las facturas y recibos por honorarios a la factura
negociable.

» Contenido de la factura negociable

El articulo 3° de la Ley N° 29623 Ley que promueve el
financiamiento a través de factura comercial, sefiala la informacion
que debe contener la factura negociable, la misma que es requerida
por la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria
(Sunat), caso contrario la informacion requerida, pierde su calidad de
titulo valor.

1.10.3 El titulo valor
» Concepto

Documento creado por dos personas para probar la existencia de un
compromiso y sirve para realizar negocios cuando no es posible
contar con dinero en efectivo o se involucran grandes cantidades de
dinero, en donde estos documentos suplen transitoriamente dichas
cantidades que se espera conseguir o hacer efectivas en un plazo
determinado. También se puede emplear para venderlo a un tercero
ajeno al compromiso, a quien debe entregarse el titulo.

1.11 PASOS Y REQUISITOS PARA ACCEDER A UNA OPERACION DE
FACTORING.

1.11.1 Pasos estandar para realizar una operacion de factoring
1. La primera etapa es de estudio. La empresa de factoring hace un
andlisis a la empresa (deudora de la factura), luego de que ésta

entregue informacion financiera o de créditos.
2. La empresa de factoring aprueba su evaluacion.
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1.11.2

3. Se firma el contrato y se cede el crédito. Asi el cliente entrega sus
cheques a fecha, facturas, bouchers de tarjetas de crédito, letras,
pagarés y otros documentos similares a la empresa de factoring.

4. La empresa de factoring paga comunmente entre un 80 y un 90 por
ciento del, o de los valores documentados en forma inmediata.

5. Llegada la fecha de vencimiento, la empresa de factoring le entrega
el porcentaje restante menos una tasa de interés (o factor de
descuento). -

Requisitos para acceder a un factoring

A continuacion se muestra a cuatro de las entidades financieras mas.
concurridas y los requisitos solicitados por estas para acceder a un
factoring normal y en su modalidad de electr6nico.

BANCO INTERNACIONAL DEL PERU - INTERBANK.

= Requisitos para acceder al factoring

- Las letras y facturas deberan estar endosadas a favor de
Interbank, y de las facturas simples presentar copia de emisor.

~ Planilla de factoring, con la informacién necesaria por cada
aceptante.

- Carta cruzada del girador a su aceptante.

- Carta cruzada del aceptante ai banco.

- Tener cuenta corriente en la moneda de los documentos en
factoring.

» Requisitos para acceder al factoring electrénico

- El cliente deberd tener una cuenta corriente en el banco

Interbank.

- El cliente deberd haber firmado el contrato de Factormg
Electrénico.

- Firmar el contrato y anexo de. Factormg Electrénico para
proveedores.

- Contar con acceso a la Banca por Internet para Empresas con
opcidn a "factoring electrénice consulta del proveedor”.

SCOTIABANK PERU S.A.A.

* Requisitos para acceder al factoring

- El cliente, deudor o aceptante de las acreencias debera contar
con: linea de aceptante para operaciones de factoring.
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Listado de documentos

- Contrato de factoring a ser suscrito por el cedente y el banco.

- Formato de planilla de letras o facturas.

- Letras o copia de las facturas (en las que se debera visualizar el
sello de “recibido” del deudor o aceptante).

* Requisitos para acceder al factoring electrénico
Empresa aceptante

- Afiliacién al sistema TeleBanking”y suscribir el addendum'*al
Contrato TeleBanking —*“Aceptacién de uso de linea por
proveedores para Factoring Electrénico.”

Proveedor:

- Suscribir el contrato de factoring.
- Suscribir la ficha de afiliacién factoring electrénico -
proveedor cliente.

- Suscribir la afiliacién factoring electrénico — proveedor no
~ cliente.

Listado de documentos

- Contrato de factoring electronico.
- Addendum contrato Telebanking - aceptacién de uso de linea
por proveedores para factoring electronico.

BANCO DE CREDITO DEL PERU
» Requisitos para acceder al factoring electrénico
Requisitos para la empresa:

- Laempresa debera contar con Telecrédito'” Web.
- La empresa debera firmar un contrato con €l banco y deberé
tener al menos una cuenta en el banco.

3TeleBanking.- Es el sistema de Banca electronica mas versatil de! mercado, pues le permite configurarlo de acuerdo a las
necesidades operativas, administrativas y de seguridad de una empresa, optimizando €] manejo de tesoreria. Permite acceder 2 una
serie de servicios via internet.

s ddendum (del latin) es aquello que se adhiere o afiade a algoe. Si es una solz la adicidn es addendum, y si son varias, el
mencionado plural es addenda.

5Telecrédito.- Es el sistema ¢lectronico de interaccién bancaria que le permite realizar sus transacciones financieras con la méxima
rapidez y eficiencia desde la comodidad de su Empresa.

21



La empresa que solicita el factoring debera contar con una
linea de crédito que respalde los adelantos que se hagan a sus
proveedores.

Requisitos para los proveedores:

Los proveedores deberan contar con una cuenta corriente o de
ahorros en la moneda en la cual factura.

Solicitar una tarjeta Via BCP empresarial,

Llenar y firmar el contrato y anexo de afiliacién colocando los
datos de los representantes, teléfonos y correo electronico.
Presentar la solicitud en servicios para empresas.

BBVA BANCO CONTINENTAL

* Requisitos para acceder al factoring electrénico

Requisitos para afiliarse:

Mantener una cuenta corriente o de ahorros activa para el
abono de las facturas.

‘Entregar el contrato y solicitud de afiliacién al sistema

factoring electronico (proveedor)debidamente ﬁrmados €n su
oficina gestora a su ejecutivo de cuenta.

Para la modalidad de adelanto puntual, debera ademés afiliarse
a la banca por internet empresas para lo cual debera completar
el formulario de inscripcion de empresa y usuario y entregarlos
a su oficina gestora y ejecutivo de cuenta.

1.12 TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS OPERACIONES DE

FACTORING

Una transferencia de partidas por cobrar con derecho a recurso debe
contablhzarse COMO una venta o un pasivo.

ASIENTOS CONTABLES EN EL CLIENTE

Primero_se debe_de_contabilizar la entrega de las facturas negociables al

factor
_ DEBEHABER
16 Cuentas por cobrar diversas — terceros X
166 Activos por instrumentos financieros '
16611 Factoring
12 Cuentas por cobrar comerciales terceros - X
121 Facturas, boletas y otros comprobantes por cobrar

1212 Emitidas en cartera
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Luego se debe de contabilizar la cancelacion de las facturas entregadas al

factor

10 Efectivo y equivalente de efectivo X
104 Cuentas corrientes en instituciones financieras
1041 Cuentas corrientes operativas
67 Gastos financieros X
674 Gastos en operaciones de factoring
6741 Gastos por menor valor
16 Cuentas por cobrar diversas — terceros
166 Activos Por instrumentos financieros
16611 Factoring '

" Y finalmente el destino de los gastos financieros

97 Gastos financieros X
79 Cuentas por cobrar diversas — terceros

Por la provision de los servicios de administracion de cartera.

63 Gastos de servicios prestados por terceros X
639 Otros servicios prestados por terceros
6391 Gastos bancarios
40 Tributos, contribuciones y aportes al sistema de pensiones
y de salud por pagar - X
401 Gobierno Central
4011 Impuesto General a las Ventas
40111 IGV - Cuenta propia
46 Cuentas por pagar diversas — terceros
469 Otras cuentas por pagar diversas
4699 Otras cuentas por pagar

Por el pago de los servicios de cobranza.

46 Cuentas por pagar diversas — terceros X
469 Otras cuentas por pagar diversas
4699 Otras cuentas por pagar
10 Efectivo y equivalente de efectivo
104 Cuentas corrientes en instituciones financieras
1041 Cuentas corrientes operativas
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2. DIFERENCIAS ENTRE EL FACTORING Y OTRAS

FINANCIAMIENTO EMPRESARIAL

FUENTES DE

2.1 FUENTES DE FINANCIACION EMPRESARIAL

- Es muy importante saber sobre las diferentes fuentes de financiamiento, las
mismas que nos permitiran conseguir dinero para afrontar las obligaciones de

una empresa, y elegir las mas adecuadas que se

ajusten a las caracteristicas y

necesidades de la empresa, es un aspecto crucial que definird gran parte del éxito
del negocio. Algunas fuentes de financiamiento suponen un costo muy pequefio
o incluso cero para la organizacion; mientras que otras representan un importe
muy elevado durante un periodo de tiempo muy largo.

A continuacién se muestra un cuadro donde se observan las diferentes fuentes de
financiamiento empresarial tanto ajenas como propias, las mismas que pueden

ser a corto, mediano o largo plazo.

Financiacién a corto »
Plazo

A) F AJENAS

Financiacion a mediano »

Y largo plazo

Extarnas »
53) F. PROPIAS -

intarnas

E—

- Créditos y préstamos

- Descuentos comerciales
- Factoring

- Créditos de proveedores

- Empréstitos de obligaciones
- Letras y pagarés de empresas
- Créditos y préstamos

- Leasing

- Capital social
-Subvenciones
- Primas de emision de acciones

- Reservas
- Remanentes
- Resultados

Fuente: Libro consultorio econémico financiero, autor. C.P.C. Mario Apaza Meza, edicion 2010.

2.1.1 Financiacion externa de la empresa

A. Subvenciones

Consiste en entregar una suma de dinero con cargo a los fondos
publicos concedida a una rama de produccion o a una empresa para
ayudarla a mantener bajo el precio de un producto o de un servicio.

Emision de acciones

El mercado de valores es una gran
grandes proyectos empresariales.

fuente de dinero para iniciar
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Cada pais (o {a mayoria) cuenta con su propia bolsa de valores, alli
se relinen empresarios en busca de dinero para emprender negocios e
inversores con capital para financiar proyectos.

2.12 La financiacién interna de la empresa

La financiacion interna representa el conjunto de recursos autogenerados
por la empresa, las mismas que pueden ser reservas, remanentes y
resultados. :

Provienen basicamente de la actividad normal de la misma (ingresos de
explotacién), si bien, determinados ingresos no ligados a dicha actividad -
habitual (ingresos atipicos) pueden generar financiacién interna.

La autofinanciacién de la empresa estard constituida por la utilidad no
distribuida mas las amortizaciones y provisiones que haya ido dotando la
empresa.

2.1.3 La financiacién ajena de la empresa

Las fuentes de financiacién ajena son recursos que habrin de ser
devueltos en el corto o el largo plazo.

2.1.3.1 Financiacion a medio y largo plazo

+ Empréstitos

Crédito o préstamo que toman las empresas o el Estado medianie
la emision de obligaciones, bonos, pagarés, titulos nominativos'®,
o al portador'’, etc., y que colocan en los mercados nacionales y
extranjeros como forma de captar recursos a largo plazo. Se trata
de un tipo de préstamo cuyo importe se divide en fracciones que
se representan mediante titulos denominados cédulas u
obligaciones, que el pablico en general suscribe como medio de
inversion de sus capitales y ahorros.

¢ Letrasy pagarés

- Pagaré™; documento que contiene un compromiso escrito
de pago de una cierta cantidad de dinero en un plazo
determinado (puede ser corto o largo), ademas de que debe
ser un documento con ciertos requisitos que dan lugar a.su

"Son titulos expedidos a favor de una persona determinada, cuyo nombre debe consignarse tanto en el texto del documento como en
ol registro que debera Hevar el emisor.
"Titulos que legitiman como propietario af tenedor de los mismos, a diferenciz de [os titulos o valores nominativos.

1's‘l..a ley 19/1983 del 16 de Julio, Ley cambiaria y del cheque, que lo regula, en su capitulo XTV articulo 94°.
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validez. Su nombre viene de la frase debo y pagaré. Es uno
de los documentos de pago mas comunes, sobre todo entre
empresas.

- Letras: documento cambiario'’ que contiene un mandato de
pago hecho por el librador al librado a favor del tenedor.
Tiene la condicion procesal de documento ejecutivo.

» Créditos empresariales y préstamos bancarios

El crédito bancario empresarial, es un tipo de financiamiento a
corto plazo que las empresas obtienen por medio de los bancos
con los cuales establecen relaciones funcionales.

Dentro de las ventajas y desventajas de la obtencion de estos
financiamientos se tiene:

v" Ventajas

- Si el banco es flexible en sus condiciones, habrd mas
probabilidades de negociar un préstamo que se ajuste a
las necesidades de la empresa, lo cual la sitla en el
mejor ambiente para operar y obtener utilidades.

- Permite a las organizaciones estabilizarse en caso de
apuros con respecto al capital.

v'  Desventajas

- Un banco muy estricto en sus condiciones, puede
limitar indebidamente la facilidad de operacion y actuar
en disminucion de las utilidades de la empresa.

- Un crédito bancario acarrea tasas pasivas que la
empresa debe cancelar esporddicamente al banco por
concepto de intereses.

e Leasing (arrendamiento)

El leasing es un contrato entre el arrendador (entidad financiera)
y el arrendatario (empresa) que se utiliza para la adquisicion de
inmuebles, maquinarias y equipos bajo la modalidad de
arrendamiento, en el cual se pactan las cuotas a pagar por la
financiacion dentro de un determinado periodo de tiempo.

1.2 emision y formas de la letra de cambio, se encuentra contenida en laLey 19/1985, de 16 de julio, Ley Cambiaria y del Cheque,
Art., del 1°al 13°,
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2.1.3.2

v" Marco legal

El contrato de leasing se encuentra regulado por el Decreto
Legislativo N° 299, asi como por las disposiciones en materia
de acto juridico, obligaciones y contratos de Cédigo Civil.

Renting (Contrato

Es un alquiler a largo plazo de determinado tipo de bienes de
alta depreciacion (vehiculos, equipamiento de oficina,
ordenadores, etc.).

El contrato de Renting, a cambio de una cuota mensual, da
derecho al uso y disfrute del bien durante el plazo establecido,
ademas de incluir una serie de servicios que, en el caso de
vehiculos, son: seguro a todo riesgo, mantenimiento vy
reparaciones, cambio de ruedas, pago de impuestos, vehiculos
de sustitucion, etc.

Leaseback (arrendamiento)

Es una derivacion de la figura de leasing, el leaseback también
constituye una herramienta de financiamiento para las empresas,
aunque con un menor uso; se trata de un mecanismo que
también puede darle una alternativa interesante a las empresas
que desean obtener un financiamiento aprovechando los bienes
que forman parte de su activo.

Financiacion a corto plazo

Créditos comerciales

Importe de aquellas deudas derivadas de las compras necesarias
para el ciclo de explotacion que aun no han sido abonadas a los
proveedores.

v" Financiamiento con proveedores
Esta forma de financiacion no funciona para cualquier
empresa, es mas efectiva en negocios dedicados a actividades
de comercializacion.
Supongamos que se va a iniciar un negocio de

comercializacion de ropa. Se hace una lista de proveedores y
negocias con ellos para que te brinden un plazo de 90 dias
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para el pago de la mercancia. Estos 90 dias es el plazo que
tienes para vender y pagar a los proveedores la deuda.

e Factoring

Cesion a un factor o intermediario los derechos de cobro a
clientes a un determinado precio. En la cesién se traslada el
riesgo.

e Documento comercial y financiero

Comercial

Operacién de anticipo de fondos por parte de una entidad
financiera a su cliente por la entrega de instrumentos
comerciales como: letras de cambio, pagaré, etc., para su
descuento.

- Finaociero

Contrato mediante el cual el banco, previa deduccién del
interés, anticipa al cliente el importe de un crédito no
vencido contra terceros, mediante la cesion, salvo buen fin
del crédito mismo. '

Paliza de crédito

La poliza de crédito es la forma instrumental de la operacion
financiera por la que unaentidad financiera otorga a
la empresa el derecho a endeudarse hasta una determinada
cantidad durante un periodo prefijado. La entidad financiera
pone a disposicién cierta cantidad de dinero, del cual se
podra disponer hasta ese limite, de forma que solo se
pagaran los intereses por las cantidades efectivamente
dispuestas y no por la totalidad del crédito concedido.

+ Bienes otorgadoes en garantia

Prenda e hipoteca

De acuerdo al Cédigo Civil todos los bienes presentes
pueden ser otorgados en garantia. Si son bienes muebles,
entonces la garantia se denomina prenda; y si son inmuebles
la garantia se Ilama hipoteca.
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La prenda, implica que el deudor entrega un bien al
acreedor para que éste lo mantenga en su poder hasta que se
le pague. Sin embargo, la entrega que hace el deudor no
necesariamente es fisica, puede también ser “juridica”za o,
mejor dicho, ficticio. Como es facil suponer, la prenda con
entrega fisica es poco funcional para financiar procesos
productivos y de generacion de riqueza en razoén de que no
permite explotar el bien o activo de propiedad del deudor.
Salvo el caso de la prenda de un depésito bancario, los
bancos generalmente no aceptan prendas con entrega fisica.

La hipoteca, por su parte, involucra s6lo bienes inmuebles,
p P

que no se entregan fisicamente al acreedor. En este caso, la

garantia se inscribe en un registro.

No existe mayor diferencia entre la prenda con entrega
juridica y la hipoteca, en ambos casos, el bien se mantiene
en poder del deudor y la garantia se anota en un registro.
Como es facil suponer, sélo la prenda con entrega juridica y
la hipoteca son funcionales para respaldar el financiamiento

de procesos productivos por cuanto no se requiere su entrega
fisica al acreedor.

Oprenda juridica .Lo que ocurre es que no tiene mayor sentido que el automévil que una persona adquiere para realizar negocio de
taxi deba entregarse fisicamente al banco en cuyo favor se constituye la prenda por el financiamiento de la compra. Si esto fuera asi,
el deudor no podria explotar el bien para pagar su deuda. Por esa razon existe la prenda con entrega juridica, que no es otra cosa que

la prenda con registro.
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2.2 DIFERENCIAS DEL FACTORING CON OTRAS

FINANCIAMIENTO AFINES.

FUENTES DE

DIFERENCIAS DEL FACTORING CON OTRAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO A

CORTO PLAZO

FUENTES DE
FINANCIAMIENTO

CONCEPTO

COMPARACION CON EL
FACTORING

Créditos y
préstamos

Algunos  bancos  pueden  limitar
indebidamente la facilidad de operacién y
actuar en detrimento de las utilidades de
la empresa.

Un crédito bancario acarrea tasas pasivas
que la empresa debe cancelar
esporadicamente al banco por concepto de
intereses.

Necesidad de informar al banco sobre el
destino que se le daré al dinero producto
del préstamo.

A diferencia de los créditos y
préstamos el factoring no acarrea
tasas pasivas por concepto de
intereses, ni se tiene que informar al
banco sobre el destino del dinero
producto del factoring, puesto que, el
banco solo hara efectivo un derecho
de cobro pendiente a los proveedores
de la empresa

Documentos
comerciales y
financieros

Comercial.- Operacién de anticipo de fondos
por parte de una entidad financiera a su
cliente por la entrega de éste de efectos
comerciales — letra de cambio, pagaré, etc.,
para su descuento.

Financiero.- Contrato mediante el cual el
banco, previa deduccion del interés, anticipa
al cliente el importe de un crédito no vencido
contra terceros, mediante la cesion, salvo
buen fin del crédito mismo.

Poliza de crédito.- La péliza de crédito es la
forma instrumental de la operacion financiera
por la que unaentidad financiera pone a
disposicion cierta cantidad de dinero, del cual
se podré disponer hasta un limite, de forma
que solo se pagardn los intereses por las
cantidades efectivamente dispuestas y no por
la totalidad del crédito concedido.

El factoring a diferencia de los
documentos comerciales y
financieros no acarrea
endeudamiento como es el caso de
los pagarés, letras de cambio, p6lizas
de crédito y otros similares, sino que,
se obtiene dinero haciendo efectivo
una factura con derecho de cobro
dentro del plazo de crédito pactado
con los proveedores.

Créditos
comerciales

Importe de aquellas deudas derivadas de las
compras al crédito que ain no han sido
abonadas a los proveedores.

Esta forma de financiaci6n, es mas efectiva
en negocios dedicados a actividades de
comercializacion.

El dinero obtenido producto del no
pago a los proveedores podria
acarrear intereses por parte de los
mismos razén por la cual, si el
empresario tendria que elegir entre
un crédito comercial o un factoring lo
ideal seria recurrir a lo segundo,
puesto que, se ganaria una buen
imagen con sus proveedores y la
confianza de seguir solicitado
créditos y descuentos por el pago
puntual de sus deudas.
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CAPITULO II

ESTRUCTURA ECONOMICA - FINANCIERA EMPRESARIAL
Y ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS

1. ESTRUCTURA ECONOMICA

La situacion e(JOI'lOI'Ill(.‘«E:l1 de una empresa se reﬂeja cuantitativamente en el

denominado estado de ganancias y pérdidas o estado de resultados integrales. El
estado de resultados integrales nos informa, de manera resumida, sobre las
operaciones efectuadas en una empresa durante un periodo, por lo general doce
meses. Al igual que los elementos del estado de situacion financiera, los elementos
conformantes del estado resultados integrales provienen de la contabilidad.

2. ESTRUCTURA FINANCIERA

2.1 CONCEPTO Y ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO

Esquema de funcionamientodel!
sistema Financierode la
empresa.

La funcion financiera en la empresa
consiste en obtener recursos financieros
al _menor costo posble Y
postenarmente, asignarlos en activos |
financreros que proporcionen |3 maxima
rentabilidad con e --menor - riesgo;

ademds, i{a funddn financiera” debe
enca:garse de Etablecer una estructura..,_

Fuente: Cdnsuitorio eéduémico ﬁnanciéro, autor. C.P.C. Mario Apaza Meza, Edicién 2010.

La funcién financiera debe ocuparse de que la empresa sea capaz de atender sus
pagos, tanto a corto, medio y largo plazo, sin ningtn tipo de dificultades.

Un activo financiero® se define basicamente como un recurso financiero que
representa una inversion (es decir, un derecho de cobro) para el que lo adqulere
(su tltular) y que atiende a tres caracteristicas fundamentales: la liquidez®, el
nesgo y la rentabilidad®. Por su parte, el emisor de dicho activo esta

2Dias (1988) y Kennedy (1981)

21 mercado financiero es un lugar o un mecanismo que nos permite intercambiar activos financieros de diferentes precios y
caracteristicas.

Pla liquidez; es la mayor o menor facilidad de conversion en dinero que tiene un activo antes que expire el plazo de su
vencimiento.

g riesgo: Es la probabilidad de devolucién del monto de dicho activo en el plazo pactado.
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contrayendo con el adquiriente una deuda que tendré que saldar en algin
momento del tiempo en plazo y forma.

3. ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS

3.1 ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la
situacién y rendimiento financiero de la entidad. El objetivo de los estados
financieros es suministrar informacion acerca de la situacién financiera, del
rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de la entidad, que sea util a una
amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones econdmicas. Los
estados financieros también muestran los resultados de la gestion realizada por los
administradores con los recursos que se les ha confiado; para cumplir este
objetivo.

3.1.1 Componentes
En conjunto los estados financieros incluiran los siguientes:

Estado de situacion financiera.

Estado de resultados integrales.

Estado de cambios en el patrimonio neto.

Estado de flujo de efectivo.

Notas a los estados financieros; en las que incluiré un resumen de las politicas
contables mas significativas y otras notas explicativas.

0O o0 O0OO0O0

- 3.1.2 Estructura y contenido

La NIC* 1 - Presentacién de Estados Financieros, no impone ningiin formato
rigido para la confeccién de los estados financieros, aunque en algunas normas
concretas se incluyen sugerencias de presentacion. Este sistema da una gran
flexibilidad a las empresas para planificar su apariencia externa, aunque es de
esperar que se sigan criterios estindar con el objetivo de favorecer la
comparabilidad.

3.1.3 Estado de Situacion Financiera
La entidad presentara sus activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas dentro del estado de

situacion financiera.

Un activo se clasificara como corriente cuando satisfaga alguno de los siguientes
criterios.

2La rentabilidad: Es el rendimiento directo que genera dicho activo.
zaNIC. Normas Internacionales de Contabilidad
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o]

o]

(@]

Se espere realizar, o se pretenda vender o consumir, en el transcurso del ciclo
normal de la explotacion de la entidad.

Se espere realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
del estado de situacion financiera.

Se trate de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizaciéon no
esté restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando satisfaga alguno de los siguientes
criterios:

@]
(o}
o]

o]

Se espera liquidar en el ciclo normal de la explotacién de la entidad.

Se mantenga fundamentalmente para negociacion.

Debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha del estado de
Situacion financiera.

La entidad no tenga el derecho incondicional para aplazar las cancelaciones
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del estado
de situacion financiera.

3.1.4 Estado de Resultados Integrales

El titulo “estado de resultados” es modificado, a partir del 01 de enero del 2009 se
titulard “Estado de Resultados Integrales” o “Estado de Resultados Globales”.
Comprende elementos de ingresos y gastos (incluyendo reclasificacion de ajustes)
que no estan reconoc1dos en las utilidades o pérdidas como lo requieren o lo
permiten otras NIIF’

o

O
O

Cambios en la ganancia por revaluacion de inmovilizados no financieros
medidos al costo.

Ganancias y pérdidas definidas en los planes de beneficio.

Ganancias y Pérdidas que resultan de la conversion de los estados financieros
de una operacion extranjera.

Ganancias y Pérdidas que resultan de la conversién de los estados financieros
disponibles para la venta.

La porcion efectiva de ganancias y perdldas en los instrumentos de
coberturas, en la cobertura de un flujo de caja.

3.1.5 Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado que refleja:

o Resultado neto del periodo.

o Resultados segiin NIC y NIFF se reflejan en el patrimonio.

o Efecto de cambios en politicas contables y correcciones de errores.

’NIIF. Normas Internacionales de Informacién Financiera
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Movimientos de capital.

Movimientos de utilidades retenidas.
Dividendos pagados.

Movimiento de otras operaciones de patrimonio.

O O O O

3.1.6 Estado de flujo de efectivo

Muestra la capacidad que tiene la entidad para generar efectivo y otros medios
liquidos equivalentes, asi como las necesidades de la entidad para la utilizacion de
esos flujos de efectivo. La NIC 7 Estado de flujo de efectivo, establece ciertos
requerimientos para la presentacion del estado de flujo de efectivo, asi como otras
informaciones relacionadas con é€l.

El estado de flujo de efectivo:

[ Debe mformar acerca de los flujos de efectivo en un periodo,
clasificados por actividades de

V2 Yy
[ Operacion ] [ Inversién ] ( Financiacién j

( Segim la nanwaleza de sus operaciones ]

Fuente: Pagina 27, Libro - Formulacién, anélisis e interpretacién de estados financieros, autor.
C.P.C. Mario Apaza Meza, edicion 2011.

3.1.7 Notas 2 los Estados Finhncieros

[ Notas a los estados financieros ]

[' Bases para la elaboracion de los estados financieros ]
= Politicas contables
« Informacion adicional no inchuida en los estados financieros.
=L =
[ Se presentan enforma sistematica y referencial ]
L b
[ Incluyen namaciones y detalle de cifras j
: S
[ Incluyen informacion adic 1 3 ida porlas NIC - NOF ]
o

Orden de la notas seria:
Estado de cumplmiento con NIC — '\'IIF
Resumen de politicas contables.
Detalle de la informacion incluida en los estados financieros
Otraz revelaciones tales como <contingencias, acuerdos
contractuales, revelaciones no financieras <con rniesgos,
objetivos y politicas gerenciales.

Fuente: Pagina 27 Libro - Formulacién, anilisis e mterpretaclén de estados financieros, autor.
C.P.C. Mario Apaza Meza, edicién 2011.
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3.2 ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS

3.2.1 Analisis del estado de situacién financiera

A través del analisis e interpretacién de los datos que facilita el estado de
situacién financiera, los empresarios y directivos pueden obtener
conclusiones sobre aspectos de la gestion empresarial.

El mérodo del andlisis: Desde un simple calculo de porcentajes, hasta el uso _
de grificos o el mas depurado, basado en ratios,

a.

C.

El estado de situaciéon financiera comparativo

Los efectos de la conduccion de Ia empresa se reflejan en el estado de
situacion financiera en forma de incrementos y disminuciones de los
distintos activos y pasivos y en la cuenta que representan los derechos
del propietario vale decir el capital. Estos cambios pueden observarse
mediante una comparacion de los estados de situacién financiera al
comienzo y al fin de cada ejercicio, y esta observacién a menudo
proporciona una considerable cantidad de informacién, que son de
valor al tratar de formar una opinién acerca del progreso de la
empresa.

Estado de situacion financiera en porcentajes

Se calcula el ratio de cada activo sobre el total del activo, y ¢l de cada
item del pasivo y capital sobre el total del pasivo y capital que es
100%.

Los estados de situacién financiera comparativos en porcentajes,
cuando se leen horizontalmente, no dan ninguna informacién acerca
de las tendencias de sus ftems individuales, sino acerca de las
tendencias de sus relaciones con el total.

Analisis horizontal y vertical

El andlisis horizontal consiste en un estudio del comportamiento de
cada una de las cuentas del estado es decir aumentos y dlsmmucxones
que ocurren en el transcurso del tlempo

El analisis vertical es un estudio de relaciones cuantitativas existentes
entre los items a una fecha determinada. Es un anilisis de tipo
estatico, o estudio de la situacién. Los dos tipos de andlisis, tanto
horizontal como vertical, constituyen la espina dorsal de la modema
técnica de andlisis de estados financieros. Ambos estatico y dinamico,
son necesarios para un andlisis completo; el analista debe determinar
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si las distintas proporciones o variaciones son favorables o
desfavorables. =~

d. Analisis con ratios

A primera vista de un estado de situacion financiera se deben observar
dos principios basicos:

- El activo corriente debe ser mayor que el pasivo corriente para
poder atender los pagos.

- El patrimonio no debe suponer, como norma, menos de un tercio
del total del pasivo.

Mas en detalle, en un analisis se evaluaran los siguientes aspectos:

- Equilibrio financiero.

- Liquidez. : : -
- Endeudamiento.

- Gestion de los activos.

- Actividad de la empresa.

Por lo tanto, la empresa debe sobrepasar la regla del equilibrio y
reservarse un margen de seguridad, que se denomina “Fondo de
maniobra®” para cubrir imprevistos.

Principios basicos del equilibrio financiero

- El patrimonio debe constituir la principal fuente de financiacion de
los valores, debiendo ademads, cubrir los riesgos de depreciacion de
los activos.

- Las cuentas del pasivo no corriente deben ser armoénicas con la
capacidad de autofinanciacién de la empresa.

- El endeudamiento debe conservar una proporciéon con el
patrimonio. En lineas generales, no deberia ser superior.

23Se define el fondo de maniobra como el excedente de los recursos permanentes (patrimonio + pasivo no corriente) sobre activo
no corriente. El fondo de maniobra corresponde a la diferencia entre Activo y Pasivo corriente,
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Endeudamiento

Se trata de analizar la cantidad de las deudas y la posibilidad de
generar utilidades que soporten su gasto financiero.

- RATIOS DE ANALISIS DE ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento:

_ Deudas a corto + a largo palzo

El valor dptimo se sitia entre 0.5 y 0.7.

Si es >0.7=exceso de deuda.

Si es <0.5=exceso de patrimonio y menor
rentabilidad de éstos.

Total pasivo )
Financiamiento: Trata de analizar si la empresa puede
soportar el endeudamiento.,
Gastos financieros En cada casc deberd comprobarse con el
= Ventas porcentaje de utilidades y ver que peso

suponen los gastos financieros.

3.2.1.1 Activo y pasivo corriente

> Indices relacionados con la liquidez a corto piazo

Los indices mas utilizados en relacion a la liquidez de corto plazo

" son los siguientes:

- INDICES RELACIONADOS CON LA LIQUIDEZ.A CORTO PLAZO.

2. Indice de solvencia
Activo Corrinte

Pasivo Corriente

Mide la habilidad del empresario para |
atender al pago de sus obligaciones
corrientes.

acida

b. Indice de liquidez inmediata o prueba

Efectivo y valores facilmente liquidable

Pasivo Corriente

Sefiala hasta qué punto la empresa
podria efectuar la liquidacién inmediata
de sus obligaciones corrientes.

<. Rotacion de cuentas por cobrar

Ventas netas a crédito
Promedio de cuentas por cobrar

Permanencia de cuentas por cobrar

360 Dias
Rotacion de cuentas por cobrar

Las cifras de ventas utilizadas en el
célculo de éste indice deben referirse
anicamente a las ventas al crédito.

Si el valor en dias encontrado es mayor
o menor que el establecido por la
empresa en su politica de crédito,
podemos ver si estamos o no
cumpliendo con esa politica.

corriente

Activo corriente - Pasivo Corriente

d. Capital de trabajo neto o capital

Es lo que queda de restar el Pasivo
corriente del Activo cormriente a este
sobrante, se lo denomina a veces capital
cotriente neto.
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3.2.21

3.2.1.2 Analisis de rendimiento de la inversion - rentabilidad

En condiciones normales, la empresa debe alcanzar- una utilidad
mayor al promedio de rendimiento de las inversiones en el mercado
ﬁnanciero y de valores (ahorro, bonos, células, pagares, otros).

- INDICES DE RENDIMIENTO DE LA INVERSION

a. Rentab:hdad sobre ventas

Utilidad neta del ejercicio
Ventas

Se obtiene de la utilidad neta del ejercmo-
antes de impuestos y distribuciones y las
ventas netas del ejercicio, permite conocer
la utilidad por cada sol vendido.

b. Rentabilidad sobre el
patrimonio

Utilidad neta del ejercicio
Patrimonio promedio

Indica la utilidad lograda en funci6én de la
propiedad total de los accionistas, socios o
propietarios. Si el porcentaje es mayor al |
rendimiento  promedio del mercado
financiero y de la tasa de la inflacién del
ejercicio, se habria obtenido una buena
rentabilidad sobre el patrimonio.

¢. Rentabilidad sobre el
activo total

Utilidad neta del ejercicio
Activo total promedio

Mide la utilidad en funcioén de los recursos
de la empresa, independientemente de sus
fuentes de financiamiento.

> Analisis al giro operativo

3.2.2 Analisis del estado de resultados integrales

Analisis de eficiencia comercial

A través de los ratios de eficiencia se pretende mejorar el

conocimiento,

analisis y diagnostico de lo que podriamos

denominar como eficacia y eficiencia de la gestion directiva o
gerencial y que puede evaluarse con datos econémico — financieros.
En éste &mbito podrian distinguirse dos tipos de ratios:

LOS RATIOS DE GIRO OPERATIVO

Denominacion

Definicién y contemdo

Giro de clientes

Saldo promedio cuentas a cobrar

Indica el nlimero
promedio de dias que la
X 360 dias

Ventas

empresa tarda en cobrar a
sus clientes.

Giro de proveedores

Saldo promedio cuentas por pagar

Indica el nimero de dias
promedio que se tardan en

Compras

X 360 dias

pagar a los proveedores.
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» Andlisis de los margenes sobre ventas

Los margenes constituyen una de las primeras magnitudes de
andlisis relacionado con las ventas en una empresa.

"LOS MARGENES EN PORCENTAJE SOBRE LAS VENTAS

' Denominacion Definicion ycontemdo
Mide el rendimiento bruto
Margen bruto de las ventas que 13 . empresa  ha
[ngresos ventas — Costo de ventas | COMseguide por sus ventas
MBV = previas a su generacion de

Ingresos ventas valor afiadido.
Mide el rendimiento de las
ventas deducidos tanto. el
Margen neto de lﬁiﬂmm costo de las ventas como
MNV = ; ” : o todos los gastos de la
ngresos ventas explotacién.

3.2.2.2 Andilisis de la rentabilidad econémica

RATIOS DE ANALISIS DE RENTABILIDAD

Rentabilidad global Porcentaje  de  rentabilidad

obtenido por ia empresa sobre

Utilidad neta x 100 el total de su- estado de
Total pasivo situacion financiera.

: Si la rentabilidad financiera es

Rentabilidad financiera inferior a la rentabilidad de los

' ' recursos propios, se puede
Utilidad neta + gastos financieros X 100 | seguir financiando las
patrimonio inversiones con recursos al
crédito. Esto se denomina
“Apalancamiento financiero”.

Rentabilidad del patrimonio Indica fa rentabilidad

. conseguida por los accionistas

Utilidad neta x 100 _ con los fondos que han
patrimonio aportado.

» Calculo de la rentabilidad econémica

‘Con respecto al andlisis de la rentabilidad econdmica, vale decir, a
la tasa con que la empresa remunera a la totalidad de los recursos
utilizados en la explotacion, los ratios mas usados relacionan cuatro
variables de gestion fundamentales para-la rentabilidad empresarial. -
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Denominacién " ‘| Definiciébn y contenido

ROT: Rentabilidad Econdémica :
_ Mide la productividad o
UAIl _ Antes de Intereses e Impuestos | rendimiento de los activos

AT Activo total reales de la empresa.

Margen de las ventas Mide el margen de utilidad.

que se consigue por las
UAIl _ Antes de Intereses e Impuestos | ventas de explotacion de la

VENTAS ~ Total facturacién empresa.

o _ Mide la efectividad con que
Rotacién de actives R se utilizan los activos de la-

empresa. Se puede relacionar

VENTAS  Total ventas o facturacion con cada tipo de activos,

AT Activo total generalmente  fijos o
corrientes.’ '

3.2.2.3 Anailisis de la rentabilidad firanciera

> Cilculo de Ia rentabilidad financiera

Si Ja rentabilidad econdémica tenia como objetivo conocer la
capacidad de remunerar a la totalidad de los activos invertidos en Ia
actividad empresarial, la rentabilidad financiera pretende medir la
capacidad de remunerar a los propietarios 0 accionistas de la
empresa.

UTILIDAD NETA UN
Ratio de Rentabilidad Fianciera (ROE) = — =

PATRIMONIO ~— PAT

Este ratio, también llamado de rentabilidad de los recursos propios
0 ROE (Return On Equity), mide la capacidad de la empresa para
remunerar a sus propietarios, representando en Gitimas instancias
para ellos el costo de oportunidad29 de tos fondos que mantienen
invertidos en a empresa y posibilita la comparacion, al menos en
principio, con los rendimientos de otras inversiones alternativas.

ROE = Margen financiero x Rotacién x Apalancamiento®

3¢ denomina costo de oportunidad a la maxima rentabilidad que se conozea, o también jo que se deja de ganar por no conecer la
dptima alternativa de inversién, o simplemente, al rendimiento del capital en su mejor alternativa de uso.

Entendiendo por margen financiero el equivalente al margen econdmico, pero deduciendo los gastos financieros v tributos, por
rotzcion, la misma rotacién de los activos, y por apalancamiento, la cuantia del capital ajeno utilizade y su costo.
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La rentabilidad financiera sera incrementada cuando:

- Se produzca igualmente un incremento de la rotacion de los
activos. -

- Se consiga un incremento de la relacion de endeudamiento, que
suponga una mejor optimizacién de la financiacién ajena.

» Factor de apalancamiento financiero

La rentabilidad financiera (ROE), depende de la rentabilidad -
econoémica (ROI) y un componente adicional debido al uso del
endeudamiento o financiacion ajena. Este componente es el que se
conoce como efecto o factor de apalancamiento financiero.

ROE = ROI x FACTOR APALANCAMIENTO (FAF)

Este factor de apalancamiento se deriva de la relacién que existe en
la empresa entre las siguientes variables:

- Exigible total y recursos propios.
- Utilidades y gastos financieros.

Una empresa que amplie su deuda le disminuye la utilidad neta at

aumentar los intereses 0 gastos financieros.
UN AT
FAF =

UAll * PAT

¢ FAF positivo: la deuda aumenta la rentabilidad y su uso serd
conveniente.
FAF negativo: la deuda no sera conveniente
FAF igual a cero: el efecto de la deuda no altera 1a rentabilidad
econdmica.

3.2.3 Analisis del estado de fiujo de efectivo

3.2.3.1 Maétodos de andlisis de flujo de efectivo

a. Andlisis vertical

El analisis vertical es una herramienta de andlisis financiero la cual
es sumamente til porque permite comparar un rubro especifico
con respecto al total al que pertenece. Su aplicacién se puede
visualizar en el estado de flujo de efectivo en la columna referente
a los porcentajes con relacidn al total de los rubros que generan
ingresos.
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b.

C.

Analisis horizontal

El andlisis horizontal es importante cuando se trata de detectar las
tendencias del comportamiento a través del tiempo de las partidas
que toman el estado de flujo de efectivo.

Analisis de ratios o razones financieras
¢ Razoén de adecuacién del flujo de efectivo

El propésito del flujo de efectivo operativo es evaluar el grado
en el que la empresa generd suficiente efectivo operativo para
cubrir las inversiones de capital, las inversiones en inventarios y
los dividendos en efectivo.

Una razén igual a (1); indica que una empresa a cubierto sus
requerimientos con base en el logro de los niveles de
crecimiento, sin la necesidad de financiamiento externo. En el
grado en el que la razén disminuye por debajo de (1), el efectivo
generado internamente puede ser insuficiente para mantener
niveles crecientes de dividendos y operaciones. :

Razén de adecuacion flujo de efectivo

Suma de fuentes de efectivo operativo
~ Suma de inversiones, adicionales e inventarios y dividendos en efectivo

e Razon de reinversion del efectivo

La razon de reinversion del efectivo mide el porcentaje de la
inversion en activos que se estd reteniendo y reinvirtiendo en la
empresa para el remplazo de activos y el crecimiento de
operaciones.

Efectivo operativo — dividendos
"~ Activo fijo bruto + inversiones + otros activos + capital de trabajo
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1.

CAPITULO III

ASPECTOS GENERALES DE LA EMPRESA MINENCO CONTRATISTAS

GENERALES S.R.L.

ASPECTOS GENERALES
1.1 RESENA HISTORICA -

1.1.1 Creacién y constitucién

La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL., con
RUC. 20495800530, fue creada el 22 de Junio del 2006 y elevada a
escritura publica ¢l 08 de Agosto del mismo afio, otorgada ante la Notaria
Ledesma Inostroza, Miguel en fa ciudad de Cajamarca, estd inscrita en
registros pablicos segin partida electrénica N° 11069261, y empezo sus
actividades el 02 de Marzo del 2007.

La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL., cuenta
actualmente con un capital social de un millén ochocientos treinta y siete,
con 00/100 Nuevos Soles (S/. 1'000,837.00), equivalentes a 1'000,837
participaciones con un valor nominal de un y 00/100 Nuevos Soles (S/.
1.00) cada una; todas integramente suscritas y pagadas en bienes no
dinerarios, estd formada por los participacionistas Eleuterio Vasquez
Vasquez y Edwin Jesis Rojas Vega Bazan; quienes suscriben las
cantidades de 500,419 participaciones, equivalentes a S/. 500, 419.00 y
500,418.00 participaciones equivalentes a S/ 500, 418.00,
respectivamente, siendo el Gerente General el sefior Eleuterio Vasquez
Vasquez. (Anexo n® (1)

Su actividad principal es el alquiler de maquinarias y equipos de
construccion (CIIU 71221), y también brindar servicios mineros como la
exploracidn y extraccion de toda clase de minerales y para ello se cuenta
con equipos propios, y alquilados. (Anexon®02)

La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL., utiliza
el factoring como una alternativa de financiamiento a partir del afio 2011,
teniendo como finalidad la obtencién de liquidez a través de la
negociacion de sus facturas con derecho a cobro. Y considerando la
importancia de éste mecanismo de financiamiento hemos decidido hacer
un andlisis para revelar su incidencia en la situacién econémica y
financiera de la empresa y poder mostrar asi al factoring como un
instrumento adecuado para superar los inconvenientes de riesgo, liquidez,
rentabilidad y capacidad crediticia de los clientes. (Anexo n® 03)
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1.1.2 Base legal

- Ley N° 26887 ley general de sociedades.

- Texto Unico Ordenado de laLey del Impuesio a la Renta, aprobado
mediante Decreto Supremo N°® 179-2004-EF (Publicado el 08 de diciembre
de 2004) - (Actualizado al 15.03.2007).

- Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e
Impuesto Selectivo al Consumo aprobado por el Decreto Supremo N°.055-
99-EF.

- Ley N° 29623 Ley que promueve el financiamiento a través de la factura

“.comercial, regulada por el Reglamento de Factoring, Descuentos y
Empresas de Factoring, aprobado mediante la- Resolucién de la
Superintendencia de Banca y Seguro N° 1021-98.

- Texto Unico Ordenado del D. Leg. N° 728, Ley de Productividad y
Competitividad Laboral - Decreto Supremo N° 003-97-TR.

- Ley N° 27735 Ley que regula el otorgamiento de Gratificaciones para
trabajadores del régimen de la actividad privada por ﬁestas patrias y
navidad.

- Ley N° 29351 Ley Que Promueve la Inafectacion a los Agumaldos y
Gratificaciones por Fiestas Patrias y Navidad. '

- Decreto Legislativo N° 713 Sobre los Descansos Remunerados de los
Trabajadores Sujetos al Régimen Laboral de la Actividad Privada -
Decreto Supremo N° 012-92-TR. .

- LEY N° 25593 - Ley que regula las relaciones laborales de los
trabajadores sujetos al régimen de la actividad privada. ‘ -

1.2 DIAGNOSTICO SITUACIONAL
1.2.1 Aspecto Administrativo
La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L., tiene

como méxima autoridad a ta Junta General de Participacionistas, y su
estructura organica esta disefiada como se muestra a continuacion:
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ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL DE LA EMPRESA MINENCO
CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.

GERENTE GENERAL
ASESORIA LEGAL
GERENTE
ADMINISTRATIVO
DEPARTAMENTO DE DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD RECURSOS HUMANOS SUPERVISION MINA
ASISTENTE MECANICO PREVENCIONISTA
CONTABLE
OPERADOR OE | [ OPERADOR DE || OPERADOR DE CHOFER DE
TRACTOR EXCAVADORA || MOTONIVELADORA ||  CiSTERNA
AYUDANTE DE
CISTERNA

Fuente: Gerente Administrativo de la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L.

1.2.2 Aspecto contable

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para la preparacion y
presentacion de sus estados financieros, no ha cumplido con la adopcion
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por
primera vez, considerando que no son relevantes para la empresa; por tanto
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2011 se preparan y presentan
de conformidad con las disposiciones legales sobre la materia y con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais (Art. 223°
Ley 26887 - Ley General de Sociedades), los cuales comprenden las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a
través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad.
Las NIIFs incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (SIC), y el manual
para la preparacion de informacion financiera segiin Superintendencia de
Mercado de Valores (SMV).

Los inmuebles maquinaria y equipo se registran a su costo histérico menos
la depreciacion, la depreciacion de los activos se calcula desde la fecha en
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que se encuentran disponibles para su uso, utilizando el método de linea -
recta.

Los valores residuales vy la vida (til de los activos se revisan y ajustan a la
fecha de cada estado financiero. Los costos de intereses sobre el
arrendamiento financiero y su amortizacién estan asociados al método y
vida 1til del activo principal de adquisicion y/o fecha de transferencia.

Los gastos financieros incurridos por la obtencion del factoring se destinan
a gastos de ventas en un 70% y a gastos administrativos en un 30%.
(Anexon®04)

1.2.3 Aspecto econémico

Los recursos econdmicos de la empresa Minenco Contratistas Generales
S.R.L., se sostienen desarrollan y amplian teniendo en cuenta tos ingresos

que se obtienen como consecuencia de la prestacién de servicios de
alquiler de maquinaria pesada.

La situacion econdémica reflejada cuantitativamente en el estado de
resultados integrales de los gjercicios econdmicos 2010 y 2011, nos
informa que la empresa ha obtenido resultados positivos en ambos
periodos, dandonos a conocer que los ingresos productos de los servicios
prestados, vienen siendo manejados de manera adecuada, asi como los
costos y gastos producto del giro del negocio.

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., a diciembre de 2011
cuenta con unidades de transporte y equipos, los mismos que han sido
obtenidos a través de contratos de arrendamiento financiero (leasing),
(anexo n® 05).

Durante los periodos 2010 y 2011 la empresa conté con tres contratos
leasing pendientes de pago, como se detalla a continuacion:

- Contrato de arrendamiento financiero N° 1994 — Scotiabank Peru
SAA., por la adquisicién de un camidn cisterna, marca Scania, modelo
P360 CB6X4NZ360, aiio 2007, y dos torres de iluminacion.

-  Contrato de arrendamiento financiero N° 6780— Scotiabank Peri
SAA., por la adquisicién de un tractor de orugas, marca Komatsu,
modelo D155-AX-6, afio 2008. _

- Contrato de arrendamiento financiero N° 011-0809-8100351195-13—
BBVA Banco Continental, por la adquisicion de una excavadora
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hidraulica mas martillo hidraulico modelo PC350LC-8, marca
Komatsu, afio 2008.(anexo n® 06)

1.2.4 Aspecto financiero

La empresa Minenco Contratistas Generales ‘S.R.L., dedicada a la
prestacion de servicios de alquiler de maquinaria pesada y equipos de
construccidn, tiene como principales clientes a 1as empresas Gold Fields la -
Cima S.A., Sulliden Shahuindo S.A.C., y San Martin Contratistas
Generales S.A_, a las mismas que les factura por cada servicio realizado
los primeros dias del mes siguiente de haber prestado el servicio; las
facturas seglin contrato de locacion de servicios seran canceladas a 30 dias
contados a partir de recepcionada la factura.

Parte de los recursos que la empresa obtiene de los servicios que presta, los
destina a pagos de obligaciones propias del giro, principalmente lo que
corresponde a pago de proveedores, trabajadores y cuotas leasing; las
ganancias obtenidas las reinvierte para reponer, rehabilitar y ampliar sus
activos (maquinaria pesada). Por otro lado, la buena situacion financiera de
la empresa garantiza y respalda la capacidad de endeudamiento, ya sea
mediante la obtencién de Leasing o acceso a factoring.

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., en el afio 2010 uso
como mecanismos de financiamiento a corto plazo: los préstamos de
entidades financieras, pagarés, y el sobregiro bancarioy como mecanismo
de financiamiento a largo plazo el leasing; y para el aiio 2011 la empresa
opto por el factoring (anexo n® 07), como Unica fuente de financiamiento a
corto plazo, y por el leasing como una fuente de financiamiento 2 largo
plazo. '
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CAPITULO IV

ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA
EMPRESA MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L., PERIODOS
2010 - 2011 :

1. ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL
1.1 Estado de Situacion Financiera

Si evaluamos el significado de los distintos aumentos y disminuciones en las
partidas que aparecen en el estado de situacion financiera, diremos que para el
aiio 2010 el activo total era de S/. 1'393,454.88 (32%) mas que en el afio 2011;
Los pasivos se redujeron para el afio 2011 en S/. 1'774,864.23 (64.64%) y el
patrimonio aument6 S/. 381,409.35 (23.70%). La reduccién de S/. 1'675.393.32
(74.01%) en los pasivos corrientes para el afio 2011 se logré principalmente por
el pago puntual de las obligaciones financieras, la disminucién de las cuentas por
cobrar se debe al mejor sistema de cobranza adoptado por la empresa que es el
factoring.

Para el afio 2010 se observa que el activo corriente es menor al pasivo corriente
en 1'863,506.78; sucediendo todo lo contrario para el afio 2011 en donde el
activo corriente es mayor al pasivo corriente en 23,688.31, la empresa pretende
seguir logrando mejoras en su situacion econémica gradualmente.
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" ANALISIS VERTICAL Y HORIZONT. AL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 31/12/2010 AL 31/12/2011
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)
AUMENTOS Y
DISMINUCIONES

CUENTA avo20m | Vet aRozom0 | Vepie bl s iy

Activos .
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 490,543.51 17% 64,637.33 1%| 425,906.18 659%
Cuentas por cobrar comerciales 64,830.36 2% |  231,937.03 5%| -167,106.67 -72%
Otras cuentas por cobrar 56,508.88 1%| 103,506.62 2%|  -46,997.74 -45%
Total activos corrientes 611,882.75| 21% | 400,080.98 9% | 211,801.77 53%
Activos no corrientes
Otras cuentas por cobrar 40,558.61 1% 94,715.44 2%| -54,156.83 -57%
Inmuebie, maquinaria y equipo
(neto) 2,308,829.00 78% | 3,858,170.82 89% | -1,549,341.82 -40%
Activos intangibles (neto) 378.00| 0.01% 2,136.00| 0.05% -1,758.00 -82%
Total activos no corrientes 2,349,765.61| 79 % | 3,955,022.26| 91% | -1,605,256.65 -41%
TOTAL ACTIVOS 2,961,648.36 | 100% | 4,355,103.24 100% | -1,393,454.88 -32%
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Sobregiros Bancarios 0.00 0% 13,028.15| 03%| -13,028.15 -100%
Obligaciones financieras 265,630.01 9% | 1,262,210.06 29%| -996,580.05 -79%
Cuentas por pagar comerciales 247,127.82 8% | 814,810.90 19%| -567,683.08 -70%
Otras cuentas por pagar 75,436.62 3%| 173,538.66 4%|  -98,102.04 -57%
Total pasivos corrientes 588,194.45| 20% | 2,263,587.77 52% | -1,675,393.32 -14%
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 382,796.87 13%| 482,267.78 11%|  -99,470.91 21%
Total pasivos no corrientes 382,796.87 13% | 482,267.78 11% | -99,470.91 -21%
Total pasivos 970,991.32 33% | 2,745,855.55 63% | -1,774,864.23 -65%
Patrimonio Neto
Capital 1,000,836.00 34% | 1,000,836.00 23% 0.00 0%
Resultados acumulados 608,411.69 21%|  427,653.69 10%| 180,758.00 42%
Resultados del periodo 381,409.35 13%| 180,758.00 4%| 200,651.35 111%
Total patrimonio Neto 1,990,657.05| 67%| 1,609,247.69| 37%| 381,409.35 24%
TOTAL PASIVOS Y
PATRIMONIO NETO 2,961,648.37| 100 % | 4,355,103.24| 100% | -1,393,454.88 -32%

69




1.2 Estado de Resultados Integrales

Si evaluamos el significado de los distintos aumentos y disminuciones en las
partidas que aparecen en el estado de resultados integrales, diremos que la
disminucién de la utilidad bruta es de 915,259.62 (68.56%) para el 2010,
mientras que la utilidad neta ha aumentado para el afio 2011 en 200,651.35
(111.01%), lo que nos indicaria que para el segundo afio hubo un mejor manejo
de los créditos y una mayor cantidad de decisiones acertadas por parte de la

gerencia.
ANALISIS VERTICAL Y HORIZONT.4L )
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 31/12/2010 AL 31/12/2011
(EN NUEVOS SOLES)
AUMENTOS Y
DISMINUCIONES
CUENTA ARO 2011 V‘:;:"” ARO 2010 V"’;‘,:"“' n’s‘gf[}.?f ‘;}f:.ﬁ?f
Ingresos operacionales
Ventas netas (operacionales) 4,841,914.00| 100%/| 3,690,075.25| 100%| 1,151,838.75 31.21%
Otros ingresos operacionales _ = 0% 0.00 0% 0.00 0.00%
Total de ingresos brutos 4,841,914.00 | 100% | 3,690,075.25| 100% | 1,151,838.75 31.21%
Costo de ventas (operacionales) -2,591,716.32|  -54%| -2,355,137.19| -64%| -236,579.13 10.05%
Otros c?stos de ventas 0.00
(operacionales) 0% 0% 0.00 0.00%
Total costos operacionales -2,591,71632 |  -54% | -2,355,137.19|  -64% | -236,579.13 10.05%
Utilidad bruta 2,250,197.68|  46% | 1,334,938.06 36% | 915259.62 68.56%
Gastos de ventas -1,004,739.73| -21%| -529,716.15| -14%| -475,023.58 89.68%
Gastos administrativos -529,793.18|  -11%{ -271,568.16 -1%| -258,225.02 95.09%
Utilidad operativa 715,664.77 15% | 533,653.75 14% | 182,011.02 34.11%
Ingresos financieros 10,337.84 0% 27,670.20 1%| -17,332.36 -62.64%
Gastos financieros -175,155.25 4% | -274,370.80 -7% 99,215.55 -36.16%
ll;es R:ll:?:o antes del Impuesto 2 550,847.36 11%,| 2869815 8% | 263,894.21 91.96%
[mpuesto a la renta (30%) 169,438.01 3%| 106,195.15 3% 63,242.86 59.55%
g;tg:::?ommm) S goe| 180758001 oo l 20065135  11L.01%

381,409.35
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1.3 Estado de Flujo de Efectivo

Actividades Operativas.-El efectivo generado por las operaciones en el 2010

ascendid a 4'391,189.55, y para el afic 2011 se incrementd en S/. 1'370,688.11,

siendo un totai de ingresos de. 5'761,877.66 de los cuales 4'027,748.72 que

representan un 70% de las ventas han sido cobradas a través de FACTORING, el

aumento del flyjo de efectivo fue consecuencia del nivel de ventas de la empresa

y también debido a las mejoras en ¢l procesos de la gestion de los créditos y-
cobranzas. Las salidas de efectivo por las operaciones en el 2011 ascendié a S/.

5'171,882.07, un incremento de S/. 937,176.84 con relacién al 2010 donde se

registraron S/. 4'198,705.23, esto debido a que se efectué un mayor nivel de
pagos a los proveedores y a desemboisos en gastos de operacion, que se tuvieron

que realizar para afrontar el crecimiento de las ventas de la empresa. Cabe

sefialar también que las amortizaciones de los intereses por arrendamiento

financiero han disminuido para el afio 2011 en 5,365.60, esto debido a que el

contrato leasing 1994 se terminé de cancelar a fines del afio 2010.

Actividades de inversién.- Durante el 2010 la empresa realizo la compra de un
software contable y de recursos humanos ascendiente a S/. 3,940.00 siendo este
el inico egreso por inversién en intangibles, para el afio 2011 no se ha realizado
ningun movimiento.

Actividades de financiamiento.-Durante el 2011 se realizaron amortizaciones
de arrendamiento financiero por S/ 112,500.65, y gastos en operaciones de
factoring monto que ascendié a S/. 56,848.21 equivalente al 1% del total de
ingresos; mientras que para el afio 2010 se observan ingresos por préstamos,
pagares y sobregiros sumando un total de S/. 443,830.20 y gastos por
amortizaciones de arrendamiento financiero por S/. 732,800.05. En la actividad
de financiamiento se observa para los dos afios un flujo negativo siendo éste
mayor para el afio 2010 en 119,620.99. (Anexo N° 08) '

2. ANALISIS A TRAVES DE RATIOS - PERIODO 2010

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., durante el ejercicio econémico
2010 no utilizaba el factoring como una fuente de financiamiento, debido a que opto
por préstamos, pagares y sobregiros bancarios.

La informacidn contable o financiera de poco nos sirve sino la interpretamos ni'la
comprendemos, es por ello que se ha realizado un anélisis a los estados financieros
del periodo 2010, de la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para ver su
situacion econdmica y financiera, y para ello se utilizo ratios y se aplicaron al estado
de situacion financiera, al estado de resultados integrales y al estado de flujo de
efectivo, los mismos que nos mostrardn la realidad econdmica y financiera de la
empresa.
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2.1 Cailculo de ratios

2.1.1 Anilisis del Estado de Situacion Financiera

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 PE DICIEMBRE DE 2010
(EXPRESADOQ EN NUEVOS SOLES)

NOTAS  ANO 2010

NOTAS ~ ANO 2010

Activos _ Pasivos y patrimonio
Activos corrientes o _ Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 64,637.33  Sobregiros Bancarios .9 13,028.15
Cuentas por cobrar comerciales 4 231,937.03  Obligaciones financieras 10 1,262,210.06
Otras cuentas por cobrar 5 103,506.62 Cuentas por pagar comerciales 1 1 - 814,310.90
Total actives corrientes 400,080.98  Otras cuentas por pagar 2 173,538.66
Total pasivos corrientes 2,263,587.77
Activos no corrientes Pasivos no corrieutes _
Otras cuentas por cobrar 6 94,715.44  Obligaciones financieras 13 48226778
inmueble, maquinaria y equipo (neto) 7 3,858,17082  Total pasivos no corrientes 482,267.78
Activos intangibles (neto) ) 2.136.00 Total pasives 2,745,855.55
Total activos no corr:'ente; 3,955,022.26
' ' Patrimonio Neto
Capital 14 1,000,836.00
Resultados acumulados 15 427,653.69
Resultados det periodo 16 180,758.00
Total patrimonio Neto 1,609,247.69
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
TOTAL ACTIVOS 4,355,103.24 NETO 4,355.103.24
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ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PERIODO 201¢

1

ANALISIS DE LIQUIDEZ

A) Indice de liquidez general |
ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE
LIQUIDEZ GENERAL _ 400,08098 _ 0.18
| 2,263,587.77

El valor obtenido nos indica que la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., no contaba con

la solvencia necesaria para responder a sus deudas a corto plazo, puesto que, por cada nuevo sol de
deuda, solo tenia 0.18 para pagarla. '

LIQUIDEZ GENERAL =

B) Indice de liquidez inmediata o prueba 4cida

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVC

PRUEBAACIDA = ~ PASIVO CORRIENTE
PRUEBA ACIDA - 6463733  _ 003 6 3%
2,263,587.77 :

Interpretando el indice obtenido diremos que, la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., en
el afio 2010 conté con un 3% de liquidez para pagar sus obligaciones a corto plazo.

C) Ratio capital de trabajo

CAPITAL DETRABAJO = ACT.CORRIENTE - PAS.CORRIENTE
CAPITAL DE TRABAJAO = 400,080.98 — 2,263,587.8 = -1,863,506.78

El resultado obtenido nos indica que la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., no cuenta
con capacidad econémica para realizar compras propias del giro, para responder obligaciones con
ferceros y otros necesarios para la operacion, €sto se debi6 a las deudas que enfrentaba la empresa.
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2 ANALISIS DE LA GESTION O ACTIVIDAD -

A) Plazo de ecobro a clientes en dias

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

PLAZO DE COBRO ACLIENTES = VENTAS — X 360
PLAZO DE COBRO A CLIENTES ~ _ 231,937.03 yx 36000 _ 23 dias
3,690,075.25

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., convierte en efectivo sus cuentas por cobrar en
un plazo de 23 dias, el antes mencionado indice no es el dptimo para que la empresa desarrolle sus -
actividades con normalidad.

B) Plazo de pago a proveedores en dias

_ CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

PLAZO DE PAGO A PROVEEDORES X360

. COMPRAS A PROVEEDORES
PLAZO DE PAGO A PROVEEDORES 81481090 360.00 _ 86 dias
- 3,430,589.27

Este ratio nos muestra que {a empresa es muy lenta para pagar sus deudas a proveedores, 1o que nos
da a entender que esta aprovechando el crédito para asumir otras obligaciones a corto plazo.

C) Rotacion de efectivo y equivalente de efectivo
EFECTIVOY EQUIV.DE EFECTIVO * 360

ROTACION DE CAJA BANCOS = _ ENTAS
ROTACION DE CAJA BANCOS _ 64,637.33 x 360 _ 6 dias
3,690,075.25 -

Interpretando el ratio, diremos que la empresa cuenta con liquidez para cubrir 6 dias de ventas.

D) Rotacion de Activos Totales _
VENTAS

- ROTACION DE ACTIVOSTOTALES = ACTIVOS TOTALES
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES - 3,690,075.25 _ 0.85
4,355,103.24

Por cada sol invertido la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., esti generando 0.85 de
ventas. A saber, los activos no estdn generando una ganancia significativa.
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3 ANALISIS DE SOLVENCIA, ENDEUDAMIENTO O APALANCAMIENTO

A) indice de solidez

_ PASIVO TOTAL

ENDEUDAMIENTO = ACTIVOTOTAL

ENDEUDAMIENTO = 2,745,855.55 = 0.63 = 63%
4,355,103.24

Para el afio 2010 la empresa presenta una razén de deuda del 63%, en otras palabras, de sus activos
totales, el 63%, han sido financiados externamente, siendo ésta una razén de deuda relativamente
alta, la cual le serfa una dificuitad para acceder a un crédito. '

B) indice de patrimonio sobre el activo total

_ PATRIMONIO
INDICE DE PATRIMONIO = CTIVOTOTAL |
INDICE DE PATRIMONIO - 1,609,247.69  _ 037 = 37%
4,355,103.24

A diciembre de 2010, el 37% de los activos totales con los que cuenta la empresa Minenco
Contratistas Generales S.R.L., han sido financiados con recursos propios, [a razén de patrimonio a
activo es complemento de la razén de deuda; mostrando que sus recursos han sido financiados de la
siguiente manera: con deuda el 63%, y con capital propio el 37% restante.

C) Razdn de compesicion de la deuda

APALANCAMIENTO FINANCIERO - PASIVO CORRIENTE
T PASIVOTOTAL
APALANCAMIENTO FINANCIERO  _ 2,263,587.77 _ 0.82 = 2%

2,745,855.55

Del total de la deuda para ¢l afio 2010, el 82% requiere ser cubierto en un periodo menor de un afio y
el restante 18% en un periodo mayor.

D) Indice de endeudamiento

i PASIVO TOTAL

NDICE DE ENDEUDAMIENTO PATRIMONIO

INDICE DE ENDEUDAMIENTO — 274585555 - L1L71 = 171%
1,609,247.69

Este indice nos indica que el patrimonio esta comprometido en un 171% con el total del pasivo, este
valor es alto, por tanto, la situacion financiera de 1a empresa esta muy comprometida con deuda.

E) Razén de Ia cobertura de intereses

UTILIDAD OPERATIVA

RAZON DE LA COBERTURA DE INTERESES = INTERESES

_ 53365375 _ 1929
27,670.20

Para ¢l afio 2010 la empresa generé utilidades operativas que le permitieron cubrir 19.29 veces sus
cargos por intereses. La razon obtenida es baja lo que nos da a conocer que existird mas riesgo para
los acreedores, puesto que la empresa no genera un adecuado nimero de veces los gastos financieros.
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4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

A) Rentabilidad sobre el patrimonio
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
PATRIMONIO
RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO_ 180,758.00 = 0.11
1,609,247.69

En el afio 2010 la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., logré una rentabilidad después de
impuestos sobre su patrimonio del 11%.

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO =

4

11%

B) Rentabilidad sobre el activo total

RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVOTOTAL = UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

_ _ ACTIVO TOTAL _
REND. SOBRELA INVERSION ~ _ _ 18075800  _ 0.04 T . 4%
o : 4,355,103.24
La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., obtuvo en el afio 2010 una rentabilidad
econémica del 4% después de impuestos, en funcién de sus activos totales.
C) Rentabilidad sobre ventas
_ UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
MARGEN NETO DE UTILIDAD = VENATS NETAS
MARGEN DE UTILIDAD _ 180,758.00 _ 0.05 = 5%
3,690,075.25

En ¢l afio 2010 a la empresa le queda un monto de 0.05 ¢éntimos después de impuestos, por cada sol
de ingresos.
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2.1.2 Anélisis del Estado de Resultados Integrales

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(EN NUEVOS SOLES)
| NOTA ANO 2010

Ingresos operacionales

Ventas netas (operacionales) 1 3,690,075.25
Otros ingresos operacionales 0.00
Total de ingresos brutos 3,690,075.25
Costo de ventas (operacionales) 2 -2,355,137.19
Otros costos de ventas (operacionales) 0.00
Total costos operacionales -2,355,137.19
Utilidad bruta 1,334,938.06
Gastos de ventas 3 -529,716.15
Gastos administrativos 4 -271,568.16
Utilidad operativa 533,653.75
Ingresos financieros ‘5 27,670.20
Gastos financieros 6 -274,370.80
Resultado antes del Impuesto a la Renta 286,953.15
Impuesto a la renta (30%) 7 106,195.15
Utilidad (pérdida) Neta del Ejercicio 180,758.00

77



ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES PERIODO 2010

1 ANALISIS DE EFICIENCIA COMERCIAL

A. RATIOS DE GIRO OPERATIVO

a) Giro de clientes

SALDO PROMEDIO CUENTAS A COBRAR

GIRO DE CLIENTES s P X 360 dias
GIRO DE CLIENTES = 115,968.52 360.00 — 11 dias
3,690,075.25

El niimero de dias promedio que la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., tarda en
cobrar a sus clientes es de 11.

b) Giro de proveedores

__ SALDO PROMEDIO CUENTAS A PAGAR ;
GIRO DE PROVEEDORES = OARRE x 360 dias

GIRO DE PROVEEDORES _ 407,405.45 x 360
3,430,589.27

_ 43 dias

Este indice nos indica que el nimero promedio de dias que la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., tarda en pagar a sus proveedores es de 43 dias.

B. ANALISIS DE LOS MARGENES SOBRE VENTAS

a) Margen neto de las ventas

UAII
MNV = VENTAS
MNV  _ 286,953.15 — 0.08 =~ 8%
3,690,075.25

El rendimiento de las ventas deduciendo el total de los gastos de la explotacién es del 8%.

b) Razén de gastos financieros

TOTAL GASTOS FINANCIEROS
- VENTAS
_ 274,370.80 _. 0.07

3,690,075.25

El resultado obtenido nos indica que para el afio 2010 los gastos financieros fueron excesivos.
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2 ANALISIS DE RENTABILIDAD ECONOMICA (ROI)

A. CALCULO DE RENTABILIDAD ECONOMICA

a) Rentabilidad global

UTILIDAD NETAx 100
PASIVOTOTAL

18,075,800.45 _ 658 =~ 5.38%
2,745,855.55

Este indice nos indica que la rentabilidad obtenido por la empresa sobre el total de su estado de
situacién financiera ha sido del 5.38%.

b) Rentabilidad financiera

UTILIDAD NETA + GASTOS FINANCIEROS X.100
PATRIMONIO

39,512,880.45 _ - 2455
1,609,247.69 '

La rentabilidad financiera en ¢l periodo 2010 fue de 24.55%.
¢) Rentabilidad del patrimonio

UTILIDAD NETA * 100
PATRIMONIO

18,075,80045 _ 11.23
1,609,247.69

Este indice nos indica que la rentabilidad conseguida por los participacionistas con los fondos
que han aportado es de 11.23%.

d) Rentabilidad ecouémica o ROI (Ratio de Rentabilidad de Inversién)

ROI = vali N VENTAS _ UAll " VENTAS _ UTILIDAD ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS
TACTIVO ~ VENTAS VENTAS ~ ACTIVO & ACTIVO TOTAL
533,653.75 = 0.12 = 12%
4.355,103.24

El rendimiento de los activos reales de 1a empresa es del 12%, y pbr cada sol vendido la
empresa ha obtenido una utilidad del 12%.
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3 ANALISIS DE LA RENTABILIDAD FINANCIERA (ROE)

A. CALCULO DE RENTABILIDAD FINANCIERA
a) Cidlenlo de ]la rentabilidad financiera

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
PATRIMONIO '

ROE _ 180.758.00 _ o1
1,609,247.69

ROE =

i1%

IR

La capacidad de la empresa para remunerar a sus propietarios, es de un 11%.

b) Factor de apalancamiento financiero (FAF)

' PAR = UTILIDAD NETA (Util. despues de Intereses y tributoé) ” ACTIVO
- UAII (Util. antes de Intereses y tributo) PAT.
FAF - - 1.70 -

El factor de apalancamiento nos da como resultado positivo o que indicaria que a medida que
las deudas aumenten la rentabilidad y su uso serd conveniente para la empresa. Si aumenta la
financiacién ajena se incrementa la rentabilidad financiera, al requerir menos volumen de
patrimonio. Y por otro lado al aumentar ¢l endeudamiento se producird un mayor costo de
intereses o gastos financieros y, por tanto, una reduccion de la rentabilidad financiera,
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2.1.3 Analisis del Estado de flujo de efectivo

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EN NUEVOS SOLES)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza (entradas) por:

Venta de bienes o servicios (Ingresos operacionales)

Menos pagos (salidas) por:

proveedores de bienes y servicios i

Remuneraciones y participaciones por pagar

Tributos, contraprestaciones y aportes al S.P. y de salud por pagar

Adelanto de remuneraciones a personal

Intereses y gastos de sobregiro

Amortizacion de intereses por arrendamiento financiero

Amortizacién de intereses por préstamos

Flujo de efectivo y equivalente de efectivo procedente de Actuﬂdades de Operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza (entradas) por:

Venta de inmueble, maquinaria y equipo

Menos pagos (salidas) por:

Compra de activos intangibles

Flujo de efective y equivalente de efectivo procedente de Actividades de Inversioén
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ingresos a (por):

Préstamos de instituciones financieras

Obtencion de pagaré

Obtencion de sobregiro

Menos pagos (salidas) por:

Amortizacién de Arrendamiento financiero

Flujo de efectivo y equivalente al efectivo procedente de Actividades de Financiacién

Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo antes de las variaciones en las tasas

de cambio

Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo Efectivo v Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL ANO CON EL EFECHVO PROVISTO
(APLICADO A) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del afio

Ajustes a la utilidad neta del afio que no afectan los flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Depreciacion

Provision cobranza dudosa

Impuesto a la renta diferido

Ajuste

Variacién neta en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar comerciales

Efectivo neto provisto por (aplicado a ) las actividades de operacién

ANO 2010

4,391,189.55

(2,915,354.79)
(864,560.00)
(159,570.35)

(1,332.94)
(7,343.55)
(135,500.65)
(115,042.95)

192,484.31

0.00

(3,940.00)

(3,940.00)

374,015.05
56,787.00
13,028.15

(732,800.05)

(288,969.85)

(7,181.42)

-100,425.54
172,244.29
04.037.33

180,758.00

447,052.18

53,166.00

(523,163.48)
(1,332.94)

36,004.55

192,484.31

81



ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PERIODO 2010 |

1) Razon de adecuacion de flujo de efectivo

SUMA DE FUENTES DE EFECTIVQ OPERATIVO
SUMA DE INVERSIONES, ADICIONALES E INVENTARIOS Y DIVIDENDOS EN EFECTIVO
= 4,391,189.55 _ -14.79
- -3,940.00 . 44705218  -732,800.05 . -7,181.42°

La razdn de la adecuacion del flujo de la empresa para el 2010 es aproximadamente de -14.79, lo cual
indica que los fondo operativos no fueron suficientes para cubrir las partidas del denominador y fue

necesario recurrir a financiamiento externo.

2) Razdn de reinversion de efectivo
_ . EFECTIVO OPERATIVO — DIVIDENDOS
~  ACTIVO FIfO BRUTO + INVERSIONES + OTROS ACTIVOS + CAPITAL DE TRABAJO

_ 4,391,189.55 _L73
B , 4,305,223.00 + -3,940.00 + 9471544 ,  -1,863,506.78

La razén de reinversion del efectivo mide el porcentaje de la inversion en activos que se esta reteniendo y
reinvirtiendo en ia empresa para €l reemplazo de activos y el crecimiento de operaciones. La razén de
reinversion promedio de la empresa es de 1.73%. El nivel de esta tasa de reinversidn es satisfactoria.
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2.2 Situacion financiero
» Liquidez

La empresa posee a diciembre de 2010 una capacidad de pago de 0.18 para
cumplir con sus obligaciones corrientes. Vale decir que por cada S/ 1.00 de
deuda la empresa cuenta con 0.18 céntimos para pagarla, cubriendo asi el
18% de sus compromisos a corto plazo, enfrentdndose a un déficit de
liquidez.

> Capital de trabajo

La diferencia entre €l activo corriente y el pasivo corriente para diciembre
de 2010 nos arroja un resultado negativo de S/. 1’ 863,506.78, siendo éste
deficiente, lo cual sefiala que la empresa no cuenta con la capacidad
economica para hacer frente a sus obligaciones propias del giro.

» Independencia Financiera

La empresa sujeta de analisis muestra que para el afio 2010 el 63% de sus
activos fueron financiados y el 37% no dependieron de recursos
financieros, siendo éste un indice alto y de desconfianza para acceder a un
crédito.

» Solvencia patrimonial
El respaldo de la empresa ante los capitales de terceros para diciembre del
2010 es de 0.37, lo que nos da a entender que por cada S/. 1.00 aportado
por los acreedores los duefios han participado con 0.37, teniendo un déficit
de 0.63, por cada sol de deuda.

2.3 Situaciéon econémica

» Rentabilidad de las ventas
A diciembre de 2010 la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L.,
obtuvo una rentabilidad de 5% en relacién a sus ventas netas, el nivel es
razonablemente aceptable, sin embargo, es menor al obtenido en el afio
2011.

> Rentabilidad del activo

La utilidad obtenida en razén de sus inversiones es débil mostrando un
porcentaje de 4% para el afio 2010.
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» Rentabilidad del patrimonio

La capacidad de generar utilidades con el patrimonio es deficiente
mostrando un porcentaje del 8%.

3. ANALISIS A TRAVES DE RATIOS - PERIODO 2011

La empresa Minenco Contratistas Generales empieza a utilizar el factoring como una
alternativa de financiamiento a partir del afio 2011.

La contabilidad representa y refleja la realidad econémica y financiera de la emprésa,
de modo que es necesario interpretar y analizar esa informacion para poder entender
a profundidad el origen y comportamiento de los recursos de la empresa.

A continuacién se muestra el analisis realizado al estado de situacion financiera, al
estado de resultados integrales y al estado de flujo de efectivo, los mismos que nos
mostrardn la realidad econdmica y financiera de la empresa.



3.1 Calculo de ratios

3.1.1 Analisis de del Estado de Situacion Financiera

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

NOTAS ANO 2011 : NOTAS ANO 2011

Activos ' Pasivos y patrimonio
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 3 490,543.51  Obligaciones financieras 9 265,630.01
Cuentas por cobrar comerciales 64,830.36  Cuentas por pagar comerciales 10 247,127.82
Otras cuentas por cobrar 5 56,508.88  Otras cuentas por pagar 11 75,436.62
Total activos corrientes 611,882.75  Total pasivos corrientes 588.194.45
Activos no corrientes Pasivos no corrientes
Otras cuentas por cobrar 40,558.61  Obligaciones financieras 12 382,796.87
Inmueble maquinaria y equipo (neto) 2,308,829.00  Total pasive no corriente 382,796.87
Activos intangibles (neto) 373.00  Total pasivos 970,991.32
Total activos no corrientes 2,349,765.61

Patrimonio Neto

Capital 13 1,000,836.00

Resultados acumulados 14 608,411.69

Resultados del periodo 15 381,409.35

Total Patrimonio 1,990,657.05
TOTAL ACTIVOS 2,961,648.36 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOS  2,961,648.37
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ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PERIODO 2011

1  ANALISIS DE LIQUIDEZ

A} Indice de liguidey general

ACTIVO CORRIENTE

LIQUIDEZ GENERAL PASIVO CORRIENTE

LIQUIDEZ GENERAL _ 681,882,735 - 1.04
588,194.45

Este indice mide la habilidad de la empresa para atender al pagoe de sus obligaciones corrientes, y
¢l valor obtenido nos indica que el activo corriente ¢s 1.04 veces mas grande que el pasivo
corriente; 0 que por cada sol de deuda, ia empresa cuenta con S/.1.04 para pagaria.

B) indice de liquidez inmediata o prueba acida

EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

PRUEBAACIDA =

PASIVO CORRIENTE _
PRUEBA ACIDA _ 490.543.51  _ 0.83 = 83%
588,194.45

Este indice nos indica que, la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., en ¢} afio 2011

conto con ¢l 11% de liquidez para pagar sus obligaciones a corto plazo sin recurrir 2 los flujos de
ventas,

C) Ratio capital de trabajo

CAPITAL DE TRABAJO = ACT.CORRIENTE — PAS.CORRIENTE
CAPITAL DE TRABAJAO - 611,882.75 . 588,1944 = 23,688.31

El resultado obtenido nos demuestra que la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., si
cuenta con capacidad econdmica para realizar compras propias del giro.
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2. ANALISIS DE LA GESTION O ACTIVIDAD

A) Plazo de cobro a clientes en dias

E MERCIALE
PLAZO DE COBRO A CLIENTES = CUENTAS POR 5g£§:§ COMERC 3

360.00 _ 5 dias

PLAZO DE COBRO A CLIENTES _ 64,830.36
: B 4,841,914.00

El indice encontrado quiere decir que 1a empresa convierte en efectivo sus cuentas por cobraren 5
dias, esto gracias al factoring; mecanismo de financiamiento que le permite negociar sus facturas
con una entidad financiera, esta altima le abonara el monto de las facturas las mismas que se

convertirdn en efectivo en 5 dias de emitida la factura y no a 30 6 45 dias como sucedia en el afio
2010. El antes mencionado indice es el dptimo para que 1a empresa desarrolle sus actividades con

normalidad sin enfrentarse a apuros financieros.

B) Plazo de pago a proveedores en dias _
' CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES xzéo
COMPRAS A PROVEEDORES S

PLAZO DE PAGO A PROVEEDORES

PLAZO DE PAGO A PROVEEDORES _ 247,127.82 36000 — 18 dias
4,839,481.23

Este ratio nos muestra .que la empresa est4 pagando a sus proveedores en un plazo de 18 dias.

C) Rofacién de caja y bancos
EFECTIVOY EQUIV.DE EFECTIVO * 360

_ROTACION DE CAJABANCOS = VENTAS
ROTACION DE CAJA BANCOS _ 490,54351 X 360 _ 36 dias
S 4,841,914.00 '

Interpretando el ratio, diremos que Ia empresa cuenta con liquidez para cubrir 14 dias de ventas.

D) Rotacién de Activos Totales

. VENTAS
ROTACIO'N DE ACTIVOSTOTALES = ICTIVOSTOTALES
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES  _ 484191400 . 1.63
: 2,961,648.36

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para el afio 2011, est4 generando 1.63 soles
de ventas por cada sol invertido. Esto quiere decir que los activos si estan produciendo ventas.
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3 _ANALISIS DE SOLVENCIA, ENDEUDAMIENTO O APALANCAMIENTO

A) Indice de solidez

PASIVO TOTAL
ENDEUDAMIENTO m
ENDEUDAMIENTO - 970,991.32 = 033 == 33%
2,961,648.36

En el afio 2011 a empresa presenta una razdn de deuda del 33%, 1o que nos da a entender que de
sus activos totales, el 33%, han sido financiados externamente, la empresa muestra una razén de
deuda equilibrada, 1o cual le permite tener accesos a crédito.

B) indice de patrimonio sobre el activo total

_ PATRIMONIO _
INDICE DE PATRIMONIO = ACTIVO TOTAL

INDICE DE PATRIMONIO - 199065705 _ 067 =~ 67%
| - 12,961,648.36

A diciembre de 2011, el 67% de los activos totales con los que cuenta han sido financiados con
recursos propios de la empresa, Ia razdn de patrimonio a activo es complemento de la razén de
deuda. Para el afio 2011 la empresa ha financiado sus recursos asi: con deuda €l 33%, y con
capital propio el 67% restante.

C) Razdn de composicién de la deuda

- _ PASIVO CORRIENTE
APALANCAMIENTO FIANNCIERO = PASIVO TOTAL
APALANCAMIENTO FINANCIERO ~ _ 588,19445 _ 061 =~ 61%
970,991.32

Del totai de la deuda para e] afio 2011, el 61% requiere ser cubierta en un periodo menor de un
afto y el restante 39% en un periodo mayor.

D) indice de endeudamiento

iNDICE DE ENDEUDAMIENTO - PASIVOTOTAL
~  PATRIMONIO
{NDICE DE ENDEUDAMIENTO ~ _ 07099132 _ 049 . 49%
1,990,657.05

Este indice nos indica que el patrimonio estd comprometido un 49% con el total del pasivo.

E) Razén de la cobertura de intereses
UTILIDAD OPERATIVA
INTERESES

71566477 _ 6923
10,337.84 -

RAZON DE LA COBERTURA DE INTERESES =

Para el afio 2011 la empresa generd utilidades operativas que le permitieron cubrir 69.23 veces
sus cargos por intereses. La razon obtenida es relativamente alta lo que permite que fos
acreedores recobren la confianza.
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4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

A) Rentabilidad sobre el patrimonio
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO’

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO = PATRIMONIO |
RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO _ 381,409.35 _ 019 =  19%
1,990,657.05

En el afio 2011 la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., logré una rentabilidad
después de impuestos sobre su patrimonio del 19%.

B) Rentabilidad sobre el activo total
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL = ——— o _
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION  _  381,409.35 - 013
2,961,648.36 |

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., obtuvo en el afio 2011 una rentabilidad
econémica del 13% después de impuestos, en funcidn de sus activos totales.

C) Rentabilidad sobre ventas

UTIiLIDAD NETA DEL EJERCICIO

MARGEN NETODEUTILIDAD = - e,
MARGEN DE UTILIDAD _ 381,409.35 _ 008 6
4,841,914.00

sol de ingresos.

En el afio 2011 a la empresa le queda un monto de 0.08 céntimos después de impuestos, por cada

13%

8%
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3.1.2 Anilisis del Estado de Resultados Integrales

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PRACTICADO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2011

(EN NUEVOS SOLES)
NOTA ANO 2011

Ingresos operacionales
Ventas netas (operacionales) 1 4,841,914.00
Otros ingresos operacionales -
Total de ingresos brutos 4,841,914.00
Costo de ventas (operacionales) 2 -2,591,716.32
Otros costos de ventas (operacionales) _
Total costos operacionales . -2,591,716.32

- Utilidad bruta 2,250,197.68
Gastos de ventas 3 -1,004,739.73
Gastos administrativos 4 -529,793.18
Utilidad operativa 715,664.77
Ingresos financieros 5 10,337.84
Gastos financieros 6 -175,155.25
Resuitado antes del Impuesto a la Renta 550,847.36
Impuesto a la renta (30%) ' 7 169,438.01
Utilidad (pérdida) Neta del Ejercicio 381,409.35
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ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES PERIODO 2011

1 ANALISIS DE EFICIENCIA COMERCIAL

A. RATIOS DE GIRO OPERATIVO
a) Giro de clientes

SALDO PROMEDIO CUENTAS A COBRAR

GIRO DE CLIENTES

= VENTAS X 360 dias
GIRO DE CLIENTES  _— 32,415.18 360 = 2  dias
4,841,914.00

El mimero de dias promedio que la empresa Mmenco Contratistas Generales S.R.L., tarda en
cobrar a sus clientes es de 2.

b) Giro de proveedores

SALDO PROMEDIO CUENTAS A PAGAR

GIRO DE PROVEEDQORES = OMPRAS x 360
GIRO DE PROVEEDORES _ 123,563.91 x 360 = 9 dias
' 4,839,481.23

Este indice nos indica que el niimero promedio de dias que la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., tarda en pagar a sus proveedores es de 9 dias.

B. ANALISIS DE LOS MARGENES SOBRE VENTAS

a) Margen neto de las ventas

uvarn

MNV VENTAS
MNV  _ 55084736 _ 001 = 11%
4,841,914.00 -

El rendimiento neto de las ventas (deduciendo el total de los gastos de la explotacién), es de
11%.

b) Razén de gastos financieros

TOTAL GASTOS FINANCIEROS
VENTAS

- 175,155.25 = 0.04
4,841,914. 00

El resultado obtenido nos indica que para el afio 2011 los gastos financieros fueron prudentes
en relacion a las ventas.
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2 ANALISIS DE RENTABILIDAD ECONOMICA (ROD) ' '

A. CALCULO DE RENTABILIDAD ECONOMICA

a) Rentabilidad global
UTILIDAD NETA x 100
PASIVO TOTAL

38,140,935.29 _ 3928 = 39.28%
970,991.32

Este indice nos indica que la rentabilidad obtenido por la empresa sobre el total de su estado de
situacion financiera ha sido dei 39.28%.

b) Rentabilidad financiera

UTILIDAD NETA + GASTOS FINANCIEROS X 100
PATRIMONIO

55.656.460.29 27.96
1,990,657.05 '

La rentabilidad financiera en ¢l periodo 2011 fue de 27.96%.
¢) Rentabilidad del patrimonio

UTILIDAD NETA =100
PATRIMONIO

38,140,935.29 _ 19.16
1,990,657.05

Este indice nos indica que la rentabilidad conseguida bor los participacionistas con los fondos |
que han aportado es de 19.16%.

~ d) Rentabilidad econémica o ROI (Ratio de Rentabilidad de Inversién)

UAIl VENTAS _ UAll VENTAS  _ UTILIDAD ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS

ROl = 2 CT1vo  VENTAS ~ VENTAS < ACTIVO  — ACTIVO TOTAL

‘ROl _ 550,847.36 _ 0.19 = 19%
- 2,961,648.36 B

Este indice nos indica que el rendimiento de los activos reales de la empresa es del 19%, y true
por cada sol vendido la empresa ha obtenido una utilidad del 19%.

92




3 ANALISIS DE LA RENTABILIDAD FINANCIERA (ROE) '

A. CALCULO DE RENTABILIDAD FINANCIERA

a) Cilculo de la rentabilidad financiera
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

ROE = PATRIMONIO
ROE _ 381,409.35 - 019 = - 19%
1,990,657.05

La capacidad de 1a empresa para remunerar a sus propietarios, es de un 19%. -

La capacidad de 1a empresa para remunerar a sus propietarios, es del 19%, el mismo que
representa también el costo de oportunidad de los fondos que mantienen invertidos en la
empresa.

b} Factor de apalancamiento financiero (FAF)

FAF = UTILIDAD NET A (Util. despues de Intereses y tributos) . ACTIVO
- UAII (Util. antes de Intereses y tributo) PAT.

FAF _ 211

El factor de apalancamiento nos da como resuitado positivo lo que indicaria que a medida que
las deudas aumenten la rentabilidad y su uso ser4 conveniente para la empresa. Si aumenta la
financiacion ajena se incrementa ia rentabilidad financiera, al requerir menos volumen de
patrimonio. Y por otro lado al aumentar el endeudamiento se producird un mayor costo de
intereses o gastos financieros y, por tanto, una reduccién de la rentabilidad financiera.

93




3.1.3 Analisis del Estado de flujo de efectivo
MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(EN NUEVOS SOLES)
 ANO 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
Venta de bienes o servicios (Ingresos operacionales) 1,734,128.94
Ingresos por Instrumentos financieros primarios — factoring 4,027,748.72
Menos pagos (salidas) por: 3
proveedores de bienes y servicios (3,761,823.27)
Remuneraciones y participaciones por pagar (981,168.55)
Tributos, contraprestaciones y aportes al S.P. y de salud por pagar (267,974.00)
Amortizacién de intereses por arrendamiento financiero (130,135.05)
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades (30,781.20)
Flujo de efectivo y equivalente de efectivo procedente de Actividades de Operacién 589,995.59
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza a (por):
Venta de inmueble, maquinaria y equipo 0.00
Flujo de efectivo y equivalente de efectivo procedente de Actividades de Inversién 0.00
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Menos pagos (salidas) por:
Amortizacién de Arrendamiento financiero (112,500.65)
Gastos en operaciones de factoring (56,848.21)
Flujo de efectivo y equivalente al efectivo procedente de Actividades de Financiacién (169,348.86)
Aumento (Disminucidn) neto de efectivo y equivalente de efectivo antes de las variaciones en las tasas de
cambio 5,259.45
Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo 425,906.18

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 64,637.33

CQNC!L_I_ACION DE EA UTILID.
(APLICADO A) LAS A
Utilidad neta del afio

381,409.35
Ajustes a la utilidad neta del afio que no afectan los flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Depreciacion 964,244.18
Impuesto a la renta diferido 99,781.14
Ajuste
Variacién neta en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (64,830.36)
Otras cuentas por cobrar (75,436.62)
Cuentas por pagar comerciales (247,127.82)
Otras cuentas por pagar (468,044.29)
Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Proveniente de la Actividades de
Operacion 589,995.58
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ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PERIODO 2011

A} Razdn de adecuacion de flujo de efectivo
_ SUMA DE FUENTES DE EFECTIVO OPERATIVO
" SUMA DE INVERSIONES, ADICIONALES E INVENTARIOS Y DIVIDENDOS EN EFECTIVO

- . 5,761,877.66 7.20
96424418 4  -169,348.86 5,259.45

La razén de fa adecuacion del flujo de la empresa para ei 2011 es aproximadamente de -7.20, lo cual
indica que los fondo operativos si fueron suficientes para cubrir las partidas del denominador y no fue

necesario recurrir a financiamiento externo.

B) Razon de reinversion de efectivo

- EFECTIVO OPERATIVO ~ DIVIDENDOS
T ACTIVO FiJO BRUTO + INVERSIONES + OTROS ACTIVOS + CAPITAL DE TRABAJO

_ 5,761,877.66 _ 173
- 3,273,073.18 + 40,558.61 4 23,688.31 L

reinversién promedio de ia empresa es de 1.73%. El nivel de esta tasa de reinversion es satisfactoria.

La raz6n de reinversion del efectivo mide el porcentaje de la inversion en activos que se esté reteniendo y
reinvirtiendo en la empresa para el reemplazo de activos y el crecimiento de operaciones. La razén de
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3.2 Situacion financiera

» Liquidez
La empresa posee a diciembre de 2011 una capacidad de pago de 1.04 para
cumplir con sus obligaciones corrientes. Vale decir que por cada $/1.00 de
deuda la empresa cuenta con S/ 1.04, cubriendo asi el 100% de sus
compromisos a corto plazo y le queda un excedente de 0.04 para capital de
trabajo. : :

» Capital de trabajo
- La diferencia entre ¢l activo corriente y el pasivo corriente para diciembre
de 2011nos arroja un resultado positivo de S/. 23,688.31, considerdndose
aceptable, debido a que la empresa cuenta con la capacidad econémica
para hacer frente a sus obligaciones propias dela prestacion del servicio.

" » Independencia Financiera
Para el afio 2011 del total del activo un 33% han sido financiados, y el
restante 67% no dependen de recursos financieros, siendo éste un indice
que le da confianza a la empresa ante sus acreedores.

»  Solvencia patrimonial
Establece la relacidn entre el capital propio y el capital ajeno,
permitiéndonos medir el respaldo de la empresa ante los capitales de
terceros, alcanzando para diciembre de 2011 la cifra de 0.67, lo que quiere
decir que por cada S/. 1.00 aportado por los acreedores los duefios han
participado con 0.67, teniendo un déficit de 0.33, por cada sol de deuda.

3.3 Situacion economica

» Rentabilidad de las ventas
La rentabilidad de la empresa en relacion a las ventas netas a diciembre de
2011es de 8%, siendo éste un nivel aceptable.

% Rentabilidad del activo
L.as utilidades obtenidas en razdn a sus inversiones han aumentado en
comparacion al afioc 2010, mostrando un porcentaje de 13% para el afio
2011.

» Rentabilidad del patrimonio _
La capacidad de la empresa para generar utilidades con el patrimonio es
aceptable mostrando un porcentaje de 19%.
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. ANALISIS COMPARATIVO DE LOS RATIOS OBTENIDOS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA MINENCO CONTRATISTAS
GENERALES S.R.L., PERIODOS 2010 Y 2011

4.1 Cuadro comparativo de los ratios

EVALUACIAN DE LOS RATIOS

2011

2010

1. RATIOS DE LIQUIDEZ

INDICE DE LIQUIDEZ GENERAL

1.04

0.18

INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

0.83

0.03

ale|@

RATIO CAPITAL DE TRABAJO

23,688.31

-1,863,506.78

2. RATIOS DE GESTION

R4

PLAZO DE COBRO A CLIENTES EN DIAS

23

PLAZO DE PAGO A PROVEEDORES EN DIAS

18

86

R6

ROTACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

36

6

R7

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

1.63

0.85

3. RATIOS DE SOLVENCIA

RS

INDICE DE SOLIDEZ

33%

63%

R9

INDICE DE PATRIMONIO A ACTIVO TOTAL

67%

37%

R10

RAZON DE COMPOSICION DE LA DEUDA

61%

82%

R11

INDICE DE ENDEUDAMIENTO

49%

171%

R12

RAZON DE LA COBERTURA DE INTERESES

69.23

19.29

4. RATIOS DE RENTABILIDAD

R13

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

19%

11%

R14

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO TOTAL

13%

4%

R15

RENTABILIDAD SOBRE VENTAS

8%

3%

5. ANALISIS DE EFICIENCIA COMERCIAL

R16

GIRO DE CLIENTES

2

11

R17

GIRO DE PROVEEDORES

9

43

R18

MARGEN NETO DE LAS VENTAS

11%

8%

R19

RAZON DE GASTOS FINANCIEROS

0.04

0.07

6. ANALISIS DE RENTABILIDAD ECONOMICA (ROI)

R20

RENTABILIDAD GLOBAL

39%

5%

R21

RENTABILIDAD FINANCIERA

28%

21%

R22

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO

19%

8%

R23

RENTABILIDAD ECONOMICA (ROI)

19%

12%

7. ANALISIS DE LA RENTABILIDAD FINANCIERA (ROE)

R24

CALCULO DE LA RENTABILIDAD FINANCIERA

19%

11%

R25

FACTOR DE APALANCAMIENTO FINANCIERO (FAF)

2.11

1.70
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4.2 Analisis comparativo de los ratios, periodos 2010 y 2011

RI1.

R3.

R4.

RS.

R6.

R7.

R8.

Seglin lo observado en el afio 2011 la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., cont6é con un indice de liquidez general adecuado de
1.04, lo que da a entender que cont6 con liquidez para hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo, mientras que en el afio 2010 el indice no Ilegé ni
a 1, y como se sabe este dato debe ser superior a la unidad.

. La diferencia entre los indices de liquidez inmediata es abismal, lo que nos

muestra que en el afio 2011 la empresa conté con liquidez para pagar sus
obligaciones a corto plazo.

El ratio de capital de trabajo nos 'muestré"que-en el afio 2011, la é'rripreSa
conto con capacidad econdmica para realizar compras propias de la
prestacion del servicio, sucediendo todo lo contrario para el afio 2010. -

Para el afio 2010, las cuentas por cobrar se convertian en efectivo a los23

dias, lo cual no permitia que la empresa desarrolle sus actividades con - -

normalidad, para el afio 2011 éste indice disminuye considerablemente a 5
dias.

Para el afio 2010, el ratio nos muestra que la empresa era muy lenta para
pagar sus deudas a proveedores, puesto que éste es de 86 dias, mientras que
para el siguiente afio solo demoraba 18 dias, consiguiendo asi una mayor
confianza de crédito. -

Para el afio 2011, la empresa contaba con liquidez para’ cubrir 36 dias de
ventas, mientas que para el afio anterior solo 6 dias.

Los ratios obtenidos en los periodos 2010 y 2011 nos indican que tanto en el
primer y segundo afio se generd ventas por cada sol invertido, o que los
activos si generaron ventas. '

El indice obtenido para el afio 2010 nos indica que el 63% de sus activos han
sido financiados externamente, mientas que para el afio 2011 sélo un 33%,
lo que nos muestra que las deudas han disminuido considerablemente.

R9.A diciembre del 2011, el 67% de los activos totales con los que cuenta la

empresa han sido financiados con recursos propios, mientras que para el afio
anterior solo el 37%.

R10.Del total de la deuda para el afio 2011, el 61% requiere ser cubierto en un

periodo menor de un afo y el restante 39% en un periodo mayor; y para el
afio 2010 un 82% requiere ser cubierto en un periodo menor de un afio y el
restante 18% en un periodo mayor.

R11.En el afio 2010 -el patrimonio estaba un 171% comprometido con deuda,

mientras que para el afio 2011, ésta disminuyo considerablemente a un 49%.
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Ri2.Indica que en el afio 2011 la empresa generé utilidades operativas que le
permitieron cubrir 69.23 veces sus cargos por intereses. La razon obtenida
es relativamente alta lo que permite que los acreedores recobren la
confianza; y para el afio 2010 generé un 19.29 veces de.utilidades.

R13. La utllldad lograda en funmon alo aportado por los pammpacnomstas en el
afto 2010 esde 11% y de 19% en el ejercwlo 2011.

R14.La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., ‘obtuvo para el afio
2011 una rentabilidad mayor en funcién de sus activos. -

R15.Por cada sol vendido la empresa 6btuvo una utilidad del 8% en el 2011 y de
un 5% para el 2010. ' :

R16.El nimero promedio de dias que la émpresa tarda en cobrar a sus clientes en
el afio 2011 es de 2 esto debido a la obtencién de factormg, mientras que
para el afio 2010 es de 11 dias.

R17.El nimero promedio de dias que la empresa tarda en pagar. a sus
proveedores es de 43 dias para el primer afio y 9 dias para el segundo.

R18.El rendimiento de las ventas ha aumentado para el afio 2011 lo Que nos
muestra que para dicho afio se han generado mas ventas y se han tomado
mejores decisiones de financiamiento.

R19. El resultado obtenido para el afio 2010 nos indica que los gastos financieros
fueron excesivos, mientras que para el afio 2011 fueron prudentes en
relacidn a las ventas.

R20.La rentabilidad giobal de la empresa ha aumentado de 5% del 2016 a 39%
para el siguiente afio.

R21.La rentabilidad financiera ha aumcntado para el afio 2011 de un 21% aun
28%. o

R22.La rentabilidad conseguida por los patticipacionistas' con los fondos que han
aportado para ¢l afio 2010 fue de 8% y 19% para el afio 2011.

R23.El rendimiento de los activos reales de la empresa ha.aumentado a un 19%
lo que nos indica que por cada sol vendido la empresa ha obtenido una
utilidad del 19%, para el afio 2011,

R24 La capacidad de la empresa para remunerar a sus propletarlos ha aumentado
del 11% al 19% para el 2011.
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R25.El factor de apalancamiento financiero nos da como resultado positivo para
los dos afios sujetos de analisis lo que indicaria que a medida que las deudas
aumenten la rentabilidad y su uso serd conveniente para la empresa. Pero
cabe resaltar que en el afio 2010 se ha obtenido un indice menor que para el
afio 2011; esto debido a que, al aumentar las deudas se producird un mayor
costo de intereses o gastos financieros y, por tanto, una reducciéon de la
rentabilidad financiera.
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CAPITULO V

ANALISIS Y PRESENTACION DE RESULTADOS

1. ESTRATEGIA DE INVESTIGACION

La estrategia de investigacion presentada en la matriz N° 01, nos permitié demostrar
la hipdtesis propuesta, puesto que precisa la unidad de analisis, variables, fuentes de
informacion y las técnicas de recoleccion de informacién.

Matriz N° 01

‘Resumen de la estrategia de investigacion

Empresa Minenco
Contratistas

Unidad de . Fuentes de Tecmqa . e
A Variables : ; recoleccion de
Analisis informacion : .
informacion
g | Emprea Mo |1 Desimentc
g Contratistas — y
Genereles S.R.L.

3. Observaciones

Generales S.R.L. |

La situacion
econémica y
financiera de la
empresa Minenco
Contratistas
Generales S.R.L.

Estados financieros | Solicitud Escrita
Libros, normas Revision
legales y revistas. | documental

Fuente: Elaboracién propia

1.1 Metodologia para la evaluacion dela incidencia del factoring en la situacion
econémica y financiera de la empresa Minenco Contratistas Generales
S.R.L., durante el periodo 2011

La metodologia que se utilizé para hacer el andlisis de la incidencia del factoring
en la situacion econémica y financiera de la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., en el periodo 2011 es la evaluacidon mediante la comparacion
de los ratios obtenidos en los dos periodos sujetos de analisis con un cuadro de
ratios con valores ideales (valido solo como idea orientativa y general), esta
evaluacion se desarrolld en términos cuantitativos y cualitativos, porque
permitira tener una perspectiva objetiva de la incidencia econémica y financiera
del factoring, la cual vincula datos cuantitativos que se orientan a medir los
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beneficios de la obtencién del factoring. Asimismo, para mostrar los resultados
del estudio de manera cuantitativa se utilizé como valores ideales los siguientes
ratios que utilizaremos como criterios de analisis:

Cuadro N° 01: Valores optimos de la evaluacion de Jos ratios:

VALOR IDEAL
Ne RATIO (vilido s6lo como idea
: orientativa y general)
1 | INDICE DE SOLVENCIA (IS) la2
2 |PRUEBA ACIDA (PA) Cercanoa I
3 JCAPITAL DE TRABAJO (XT) _ Mayora 0
4 JROTACION DE COBRO A CLIENTES EN DIAS 45 Dias
5 | PLAZO DE PAGO A PROVEEDORES (Dfas) fl":cafo?) (en linea con
6 |RAZON DE COMPOSICION DE LA DEUDA 50% a 65%
7 |INDICE DE ENDEUDAMIENTO(IE) 40% a 60%
8 |RAZON DE COBERTURA DE INTERESES Elevado
9 |RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO TOTAL Mayor o igual a 3%
10 |RENTABILIDAD SOBRE VENTAS Mayor o igual a 2%
11 | MARGEN NETO DE LAS VENTAS (Margen de Utilidad) { Mayor o igual a 5%
12 | RAZON DE GASTOS FINANCIEROS SOBRE VENTAS | Menor que 0.04
13 | RENTABILIDAD GLOBAL Elevado
14 {RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO Mayor o igual a 6%
15 {RENTABILIDAD ECONOMICA Elevado

Fuente: Paginas 299 a la 360, texto, formulacidn, andlisis ¢ interpretacién de estados
financieros, edicién 2011.

Este cuadro N°0l, nos muestra valores ideales o rangos que podrian haber
alcanzado cada una de las variables de haber tenido politicas adecuadas para el
buen funcionamiento de la empresa, con lo cual tenemos que la variable
independiente tendra una incidencia positiva si se cumple que para el afio 2011
los indices obtenidos a través de ratios son aceptables en un 60% como minimo,
los cuales refieren que el factoring tuvo una incidencia positiva en la situacion
econdmica y financiera de la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L.,
dando asi una aceptacion a la variable independiente; sucediendo lo contrario, si
la variable dependiente solo obtiene una aceptacion del 40%. Y por ende
contrastar la hipdtesis.
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Asimismo, para mostrar los resultados del estudio de manera cuantitativa se
utilizo los siguientes criterios:

» SI (aceptable)
» NO (no aceptable)

Los sefialados criterios califican la situacion econdmica y financiera de la
empresa Minenco Contratisias Generales S.R.L. Vale decir, si los indices
obtenidos son menores, iguales o estan dentro de los valores ideales esto nos da
a entender que SI se aplicd una adecuada politica ya sea de créditos, de
financiamiento, de endeudamiento; entre otros segun el ratio; por el contrario si
el indice obtenido NO estd dentro de los valores ideales que nos muestra el

- cuadro n® 01 nos manifestara una situacion no aceptable de la empresa. Vale

1.2

recalcar también que si en la evaluacion mediante la comparacién de ratios con
los valores del cuadro n° 01 se obtiene un 60% de ratios con una evaluacién SI
(aceptable) validaremos nuestra hipotesis. _

Andlisis de los resultados obtenidos de la evaluacion de los ratios y su
incidencia en la situaciéon econémica y financiera de la empresa Minenco
Contratistas Generales S.R.L. i

A continuacidn presentamos los resultados obtenidos de ia evaluacién mediante
la comparacion de ratios con los valores ideales.
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Cuadro N° 02: Resultados obtenidos de la evaluacion

h, sesument de hatios & J eritefioside evalude
Ne RATIO bt CRITERIO DE EVALUACION
IDEAL
IS < 1, probabilidad de suspender pagos hacia terceros.
L {INDICE DE LIQUIDEZ GENERAL L IS > 2, se tiene activos ociosos, pérdida de rentabilidad.
Por ausencia de inversion de los activos ociosos.
PA < 1, peligro de suspension de pagos a terceros por
= activos circulantes insuficientes.
2 |PRUEBA ACIDA Cercanoa 1. - == : -
PA > 1, se tiene exceso de liquidez, activos ociosos,
pérdida de rentabilidad.
KT > 0 se tienen un nivel adecuado de activos
3 |CAPITAL DE TRABAJO Mayora |STouleatcs{liquidos)
KT< 0 se tiene un nivel no adecuado de activos
circulantes.
4 |PLAZO DE COBRO A CLIENTES (Dias)|45 Dias :lla:;g gromedlo concedido a los clientes para que realice
5 PLAZO DE PAGO A PROVEEDORES :?LZ‘;’S:; (:iﬂ Velocidad con la que una empresa paga a sus
(Dias) sector) proveedores.
RAZON DE COMPOSICION DE LA Del total de la deuda que porcentaje requiere ser cubierto |
6 50% a 65% £
DEUDA en un corto plazo.
IE > 60%: se va perdiendo autonomia financiera frente a |
terceros.
. 40% < IE < 60%: El porcentaje del total de activos, estd
7 |INDICE DE ENDEUDAMIENTO 40% a 60% |siendo financiado por los acreedores de corto y largo
plazo.
[E < 40%: se tiene exceso de capitales propios (se
recomienda cierta proporcion de deudas).
8 RAZON DE COBERTURA DE Elevad Utilidades operativas generadas por una empresa que le
INTERESES s permitieron cubrir sus cargos por intereses.
9 RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO |Mayor o igual |Utilidad neta obtenida por la empresa, en relacién a cada :
|TOTAL a3% unidad monetaria invertida en activos. ;
10 |RENTABILIDAD SOBRE VENTAS Mayor o igual Rentablhdad o’btem.da por la empresa por cada sol de
a2% ingreso después de impuestos.
1 MARGEN NETO DE LAS VENTAS Mayor o igual |Por cada unidad monetaria de venta, cudntas unidades
(Margen de Utilidad) a5% monetarias de utilidad se generan.
RGFSV > 0.05, los Gastos Financieros son excesivos.
2 RAZON DE GASTOS FINANCIEROS |Menor que 0.04 < RGFSV < 0.05, se esta en un nivel intermedio de '
SOBRE VENTAS 0.04 precaucion.
RGFSV < 0.04, los Gastos Financieros son prudentes en |
relacién a las ventas. :
Rentabilidad obtenida por la empresa sobre el total de su |
13 |RENTABILIDAD GLOBAL Elevado o b st i :
Mayor o igual |Rentabilidad conseguida por los participacionistas con
14 |RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 26% los fondos que han aportado.
15 |RENTABILIDAD ECONOMICA o Rendimiento de los activos reales de la empresa y la

utilidad obtenida por cada sol vendido.

Fuente: Elaboracién propia
*vélido sélo como idea orientativa y general
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a. Variable dependiente:

La situaciéon econdmica y financiera de la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., estd en funcién de las politicas empleadas en la empresa ya
sea de cobros, de pagos, de endeudamiento, de financiamiento y dentro de ésta
dGltima veremos cudl fue la incidencia del factoring, tomada como politica de
financiamiento de la empresa en el gjercicio econémico 2011.

En funcién del andlisis diremos que:

_EVALUACION SITUACIGN
PERIODOS Sl NO " | ECONOMICA Y
 ACEPTABLE ACEPTABLE FINANCIERA.
0117 [ caa i Te3% L TN % | POSITIVA .
2010 |" 67| “40%. | 9|  e0% | NEGATIVA

fﬁéntc: Elaboracién pfopia

Al valor obtenido de la variable dependiente, y de sus respectivos sub
indicadores (el estado de situacion financiera, estado de resultados integrales,
estado de flujo de efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y las notas
a los estados financieros) se les aplicd ratios financieros y de esta evaluacion se
ha obtenido para el afio 2010 una situacién econdmica y financiera negativa la
cual sefiala que la empresa se enfrentaba a un exceso de deudas, a un retardado
cobro de clientes y pago de proveedores, y en conclusién a un desequilibrio
financiero. Sin embargo para el afio 2011 se ha obtenido como resultado una
situacién econdmica y financiera positiva lo que indicaria que el factoring
incidié de manera positiva en dicho pertodo, validando asi nuestra hipétesis.

b. Variable independiente:
El factoring. A fin de evaluar objetivamente la incidencia positiva de ésta fuente
de financiamiento para el periodo 2011 se elabor6 un cuadro comparativo de los

gastos financieros incurridos en los afios 2010 y 2011, en el segundo afio
utilizando como politica de financiamiento el factoring.
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Cuadro N°03: Gastos financieros

GASTOS FINANCIEROS 2011 2010 VARIACIONES
' S/. S/. S/.
Intereses por arrendamiento _
financiero 112,500.65 135,500.65 -23,000.00
Pérdida por diferencia de cambio 5,078.39 7,181.42 -2,103.03
Impuesto a las transacciones '
financieras 728.00 328.00 400.00
Gastos en operaciones de factoring 56,848.21 0.00 56,848.21
Intereses por préstamos 115,042.95 -115,042.95
Intereses y gastos — Pagaré 8,974.23 -8,974.23
Intereses y gastos de sobregiro 7,343.55 -7,343.55
TOTALES S/. 175,155.25} S/. 274,370.80 S/.-99,215.55

Fuente: Elaboracién propia

Tal como se observa los gastos financieros para el afio 2010 fueron mayores en
S/. 99,215.55, sabiendo ademas que en este afio no se realizaron operaciones de
factoring y las ventas fueron menores que el afio 2011.

1.3 Resultados obtenidos de la evaluacion comparativa de los ratios para el
periodo 2011

Cuadro N°04: Resultados de la evaluacion

Vs inlilas SITUACION ECONOMICA Y
FINANCIERA, 2011
S Variable dependiente POSITIVA
E Variable independiente POSITIVA
& |merpretacion DECISION APROPIADA

Fuente: Elaboracion propia

Como podemos observar en el cuadro N°04, se presenta el valor obtenido de la
variable dependiente e independiente, para ambos casos se ha conseguido un
resultado positivo.

En efecto, esta metodologia nos permitié demostrar que el factoring ha incidido
de manera positiva en la situaciéon econémica y financiera de la empresa
Minenco Contratistas Generales S.R.L., periodo 2011, lo cual nos permite
validar la hipétesis planteada.
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CONCLUSIONES

En el presente trabajo de investigacion llegamos a las siguientes conclusiones:

1.

La situacién econdmica y financiera de la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., para el afio 2010 fue negativa, puesto que el andlisis de sus
estados ﬁnancneros arrojaron indices no adecuados en liquidez, capital de

trabajo, solvencia patrimonial, e independencia financiera. S

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para el gjercicio econémico
2011 ha adoptado como politica de financiamiento realizar el factoring lo que -
dio como resultado que los plazos de retomo de los créditos concedidos sean
mucho menores que el promedio de rotacidn de los créditos obtenidos ante
proveedores, vale decir que la politica de cobros estd en concordancia con la de
pagos. Teniendo en cuenta también que una mayor rotacién de cuentas por
cobrar evita el endeudamiento de la empresa y consecuentemente disminuyen
los gastos financieros.

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para el pefiodo 2011, contd
con capacidad econdmica para real;zar compras propias de la prestaclén del
servicio.

A diciembre de 2011, 1a empresa presenta un indice de endeudamiento del 33%,
con relacidn a sus activos totales, y en cuanto al patrimonio estaba un 49%
comprometido con deuda, 1o que nos indica un indice de solvencia aceptable.

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., ha aumentado su
rentabilidad global para el gjercicio econdmico 2011, en funcidn a sus activos, al
aporte de los participacionistas, a sus ventas, y a la disminucion de sus gastos
financieros; los mismos que fueron manejados sobre limites aceptables para el
giro del negocio. Lo que generé una incidencia positiva en la situacion
econdmica de la empresa.

El factoring ha incidido de ‘manera positiva en la situacién financiera de la
empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para el periodo 2011, debido a
que, muestra una mejora considerable en los niveles de liquidez corriente y en
consecuencia tiene una mayor capacidad de responder a sus deudas a corto
plazo. :
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RECOMENDACIONES

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., debe tener en cuenta las
siguientes sugerencias: :

1. Seguir incrementando su activo corriente hasta un margen de diferencia
mayor con el pasivo corriente para responder a los pagos a corto plazo con
una mejor comodidad, asi como aumentar su capltal de trabajo y tener
independencia financiera.

2. Dejar de solicitar sobregiros bancarios, y evitar los excesivos gastos
financieros por intereses.

3. Dejar de asumir deudas cuyos vencimientos sean de muy corto plazo.

4. Analizar sus indices de endeudamiento con relacién a sus activos totales y
patrimonio para evitar que €stos estén muy comprometidos con deuda y de
ésta manera seguir con un indice de solvencia aceptable.

5. Invertir en la compra de sus propios equipos lo que evitaria estar pagando
altos costos por el subalquiler de los mismos, v de esta manera se pueda
mantener o incrementar su rentabilidad global.

6. Alargar el periodo de pago a proveedores hasta un limite maximo de 45 dias,
y utilizar el dinero para realizar compras al contado con la obtencién de
descuentos.
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ANEXOS

N° DESCRIPCION
01 |Escritura pablica N° 836.
02 | Empresas que se dedican al rubro de alquiler de maquinaria pesada — PRICOS

03

Constancias de afiliacion al factoring electronico.

Estados financieros periodos 2010 y 2011,

05

Relacion de unidades de transporte y equipos.

06

Contratos de arrendamiento financiero.

07

Correos de confirmacion de factoring con detalle de facturas — de enero a diciembre de 2011.

08

Andlisis horizontal y vertical del estado de flujo de efectivo periodos 2010 y 2011.
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ANEXO N° 01



DOS MIL CINCUENTIUNO e

SERE C N (088551 " |
TES’NM@E“Q

ES’CRITURA PUBI.ICA NUMERO: 336

EN LA CIUDAD DE CAJAMARCA, PROVINCIA Y DEPARTAMENTO DEL MISMO NGMBRE, REPUBLICA DEL PERU, A LOS {14) CATORCE DIAS DEL MES DE
- DICIEMBRE DEL ANO DOS MIL DIEZ (2010); ANTE Mi: JAIME CACHO PAJARES, NOTARIO-ABOGADO, IDENTIFICADO CON DNI No 26500001, GON RUC
No 10266000010; EXTENDIENDO LA PRESENTE ESCRITURA PUBLICA EN LA QUE COMPARECE:
1) ELEUTERIO YASQUEZ VASQUEZ, DE NAGIONALIDAD PERUANA, IDENTIFICADO CON DOCUMENTO NAGIONAL DE IDENTIDAD H® 27565405, QUIEN
MANIFIESTA SER DE ESTADO CVIL SOLTERD, DE PROFESION U OCUPACION; EMPRESARIC, CON DOMICILIO EN EL CASERIO PILANCONES DEL -
DISTRITO Y PROVINCIA DE HUALGAYOC, DEPARTAMENTO DE CAJAMARCA: QUIEN PROGEDE POR SU PROPIO DERECHO.
2) ALEJANDRO VASQUEZ QUISPE DE NACIONALIDAD PERUANA, IDENTIFICADO GON DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD N* 27540155, QUIEN
MANIFIESTA SER DE ESTADD CIVIL CASADO CON LA SRA. VALENTINA VASQUEZ DE VASQUEZ, D CON DOMICILIO EN EL CASERIC PILANCONES DEL
DISTRITO ¥ PROVINGIA DE HUALGAYOC, DEPARTAMENTO DE CAJAMARCA; OUIENES PROCEDEN POR SU PROPIO DERECHO. s=cssssarans=ssss=
3} EDWIN_JESUS ROJAS VEGA BAZAN, DE NACIONALIDAD PERUANA, IDENTIFICADO CON DOGUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD N* 26677456,
QUIEN MANIFIESTA SER DE ESTADO CIVIL: CASADO CON LA SRA. MARIA JESUS DEL CARMEN SILVA SANTOS, DE NACIONALIOAD PERUANA,
\DENTIFICADA GON DNE No 26691414, ADMINISTRADORA, CASADA CON EL ANTERIOR, AMBOS CON DOMICILIC EN SOR MANUELA Git. G11 URB. LA
ALAMEDA DISTRITO, PROVINGIA Y DEPARTAMENTO DE CAJAMARCA; QUIENES PROCEDEN POR $U PROPIO DERECHO.
LOS COMPARECIENTES SON MAYORES DE EDAD, INTELIGENTES EN EL IDIOMA CASTELLANO, A QUIENES HE IDENTIFICADD, GDZAN DE CAPACIDAD
LEGAL, CONOCIMIENTO BASTANTE ¥ LIBERTAD COMPLETA, DE LO QUE DOY FE; Y ME ENTREGA LA SIGUIENTE MINUTA DEBIDAMENTE FIRMADA
PARA QUE ELEVE A ESCRITURA PUBLICA, LA QUE ARCHIVD EN SU LEGAJO CORRESPONDIENTE BAJO EL NUMERO 741, CUYO TENOR LITERAL ES EL

SHGUIENTE.

MINUTA
SERDR NOTARIO: $IRVASE USTED EXTENDER EM SU REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS UNA DE TRANSFERENGIA DE PARTICIPACIONES,
- AUMENTO DE CAPITAL ¥ NODIFICAGION PARCIAL DEL ESTATUTG DE LA'SOCIEDAD DENOMINADA: MINEMCO CONTRATISTAS GENERALES'S.R.L.
QUE OTORGAN: 1] ELEUTERIO YASQUEZ VASQUEZ, DE NACIONALIDAD PERUAMA, IDENTIFICADO CON DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD N*
27565405, QUIEN MANIFIESTA $SER DE ESTADO CIVIL SOLTERO, DE PROFESION U QCUPACION: EMPRESARIO, CON DOMICILIO EN EL CASERIO
PILANCOKES DEL DISTRITO Y PROVINGIA DE HUALGAYOC, DEPARTAMENTO DE CAJAMARCA; QUIEN PROCEDE POR SU PRGPIO DERECHD. 2==x=c
. v, :QUISPE, DE NACIONALIDAD PERUANA, IDENTIFICADO CON DOCUMENTC NACIONAL DE IDENTIDAD N° 27540155, QUIEN
MANIFIESTA SER DE ESTADO CIVIL CASADO CON LA SRA. VALENTINA VASQUEZ DE VASQUEZ, DE NACIONALIDAD PERLANA, IDENTIFICADA CON DN
Ho 27540194, DE HACERES DE SU CASA, CASADA GON EL ANTERIOR AMBOS CON DOMICILIQ EN EL CASERIO PILANCONES DEL DISTRITO ¥
PROVINCIA DE HUALGAYOCG, DEFARTAMENTO DE CAJAMARCA; QUIENES PROCEDEN POR $U PROPIO DEREGHO.
2 EDWIN JESUS ROJAS VEGA BAZAN, DE NACIONALIDAD PERUANA. IDENTIFICADD CON DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD N° 26677453,
QUIEN MANIFIESTA SER DE ESTADO CMWIL: CASADD CON LA SRA. MARIA JESUS DEL CARMEN SILVA SANTOS, DE NACIONALIDAD PERUANA,
IDENTIFICADA CON DNI Ne 26681414, ADMINISTRADORA, CASADA CON EL ANTERIOR, AMEOS COM DOMICILIO EN SOR MANUELA GIL G114 URB. LA
ALAMEDA DISTRITO, PROVINCIA ¥ DEPARTAMENTO DE CAJAMARCA; QUIENES PROCEDEN POR SU PROPIO DERECHO, DE ACUERDD A LOS
SIGUIENTES TERMINOS: -
PRIMERQ; LA EMPRESA MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L. SE CONSTITUYQ MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA DE FECHA 08 DE JUNIO DEL
ANOD 2006, EXTENDIDA ANTE NOTARIO DE CAJAMARCA DOCTOR MIGUEL LEDESMA INDSTROZ, ¥ SE HALLA INSCRITA EN LA PARTIDA No 1069261
DEL REGISTRO DE PERSOMAS JURIDICAS DE CAJAMARCA. 3
SEGUNDQ: MEDIANTE ACTA DE FECHA 20 DE OGTUBRE DEL ARG 2010, LA JUMA UNWERSAL ACORDO LA TRANSFERENCIA DE PARTICIPACIONES.
AUMENTO DE CAPITAL ¥ MODIFICACION PARCIAL DEL ESTATUTO, ACUERDO QUE UD. SEROR NOTARIC SE SERVIRA INSERTAR AL FINAL DE LA
PRESENTE £SCRITURA PUBLICA. 2
AGREGUE USTED SEROR NOTARID, LO QUE FUERE DE LEY, INSERTE.- LD QUE CORRESPONDA Y SIRVASE PASAR LOS PARTES NOTARIALES AL
REGISTRO DE PERSONAS JURIDICAS DE CAJAMARCA, PARA SU DEBIDA INSCRIPCION,
CAJAMARCA, 25 DE QCTUBRE DEL ARQ 2010. FIRMADO: ELEUTERIO VASQUEZ VASQUEZ, ALEJANDRC VASGUEZ QUISPE. EDOWIN JESUS ROJAS
VEGA BAZAN, VALENTINA VASQUEZ DE VASQUEZ; MARIA JESUS DEL CARMEN SILVA SANTOS; AUTORIZADO POR EL ABOGADO DR. JORGE cmwez
PAJARES, INSCRIPCION-08-CAJAMARCA, =se=
- CERTIFIGACION: JAIME CACHO PAJARES, NOTARIO ABOGADD, DE ESTA PROVINCIA, CERTIFICO QUE HE TENIDO A LAVISTA EL LIBRO DENOMINADO:
ACTAS No-01 PERTENECIENTE A : MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L. EL MISMO QUE HA SIDO DEBIDAMENTE LEGALIZADO POR Et
HOTARIQ DE CAJAMARCA DR, MIGUEL LEDESMA INOSTROZA, CON FECHA 24 DE MAYO DEL ANO 2007, QUE CONSTA DE 200 FOLIDS SIMPLES ¥ SE
LE HA SIGNADO EL No $251-2007 DEL REGISTRO CRONOLOGICO RESPECTIVO Y AFOJAS 22 DEL MISMO CORRE, EL ACTA QUE A CONTINUACION SE
TRANSCRIBE: :
JUNTA UNIVERS AL == i
EN LA CIUDAD DE CNMARCA A 1LOS 20 DIAS DEL MES DE OGTUBRE DEL AND DOS MIL DIEZ SIENDD LAS 09.00 AM. REUNIDOS EN EL DOMICII.IO OE'
LA SOCEDAD DENOMINADA MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L. LOS SIGUIENTES PARTICIPACIONISTAS: : 1
. 1.+ ELEUTERIO VASQUEZ VASQUEZ, PROPIETARIO DE 947,383 PARTICIPACIONES.
2~ ALEJANDRO VASQUEZ QINSPE, PROPITARIO DE ‘57,474 PARTICIPACIONES, '
POR LO QUE ESTANDD PRESENTE EL TOTAL DEL CAPITAL SOCIAL, SE ACUERDA UA CELEBRACION OE LAPRESENTE JUNTA SE DAN \muoos Los"
ACUERDOS ADOPTADOS EN LA MISMA Y SE APRUEBA LA SIGUIENTE AGENDA A TRATAR :

1Y S ome——
{c DECANATO

AGENDA : - :o i Sf=sTgges -
1. RENUNGIA VOLUNTARIA DEL SOGIO ALEJANDRO VASQUEZ QUISPE Y TRANSFERENCIA DE Pm'nclmcmuss ws ceawmann- ¢
2 AUMENTQ DE CAPITAL: = : o
e . 3. - MODIFICAGION PARCIAL DEL ESTATUTUSOCIAL = =pizcy : v
et gﬁ':‘;JAEEN CALIDAD DE PRESIDENTE DE. LA JUNTA EL SR- ELEUTERIO VASQUEZ VASQUEZ Y COMO SECRETARID El. SR kLElANDRO VRS'OUEZE
P .
AS! MISMO SE ENCUENTRAN Pnessmes' EN CALIDAD OE INVITADO EL SR: EDWIN JESUS ROJAS VEGA BAZAN CON DNINo 266?7459 sssisicica
RESPECTD DEL PRIMER PUNTOws=»

. - EL PRESIDENTE DE LA JUNTA $E- PERMJTE LlSO {DE L.R‘PN.ABM AL SOCIO ALEJANDRO VASQUEZ QUISPE QUIEN EXPRESA ¥ RATIFICA " SU
" RENUNCIA A SU CALIDAD.DE SOGCIO'DE LA EMPRESJ\ PONIENDO ﬁ LA VENTA EL TOTAL DE SUS PAR'I'ICIPACIONES EOUNALENTE,S A 573?& N.
PRECIO DE S/, 57.474.00 A SER PAGADOEN.EFECTIVD: i :

-~ EL PRESIDENTE DE LA JUNTA Y-SQCI-ELEUTERID VASQUEZ W\SGUEZ EXPRESA.QUE NO TIENE INTERES EN ADGUIRIR LAS PART! IC!PACIONES'
- QFERTADAS Y MANIFIESTA QUE RERUNGIA AL DERECHO DE ADQUISICION . PREFERENTE
- EL INVITADO EL SR. EDWIN JESUS ROJAS VEGA BAZAN PIDE:EL USO DE LA PALADRA AL PRESIDENTE ¥ EXPRESA QUE TIENE® INTENCION DE

- ADQUIRIR LAS PAR'I'ICIP&CIONES DFERTADAS'EN ESTE ACTQ; LAS 57,474 POR LO QUE PAGA EN EL ACTO DE ACUERDC A LAS GONDICIONES DEL

" OFERTANTE EL PRECIO- TOTAL DE-GINCUENTISIETE-MIL ‘CUATROCIENTOS SETENTICUATRO Y 0000 NUEVOS SOLES CUYA TRMF‘ERENC!A DE
PARTICIPACIONES ES CONSENTIDA POR-LA UNANIMIDAD DE LA JUNTA SOCIETARIA.




SERECN° ))88552

AL PRECIO DE 8/, 427,944.00 VALOR A SER PAGADO EN EFECTIVO.

DOS MIL CINCUENTIDOS @mms,‘,%

AL

EL SOCIO ELEUTERIO VASQUEZ VASQUEZ EXPRESA SU DETERMINACION DE VENDER PARTE DE SUS PARTICIPACIONES EN LA

EL SOCIO AI.EJRNDRD VASQUEZ QUISPE- COMO YA HABIA PRESENTADO SU RENUNCEA A Uk SOCIEOAD Y POR CONSIGUIENTE YEL
PARTICIPACIONES, INDICO E HIZO CONOCIMIENTO DE 5S4 NEGATIVA DE ADOUIRIR ESTAS N:CIONES QFERTADAS POR ELEUTERNO VASQUEZ
VASQUEZ.
Et INVITADO EDWIN: JESUS ROJAS VEGA BAZAN:PIDE LA PALABRA ¥ MANIFIESTA SUINTERES DE ADQUIRIR DICHAS PARTICIPACIONES DEL SOCIO
ELEUTERIO VASQUEZ VASQUEZ, CONSISTENTES EN 427,944 PARTICIPACIONES POR LO QUE PAGA EN EL ACTO Y DE ACUERDD A LAS CONDICIONES
DEL OFERTANTE EL PRECID TOTAL DE CUATROCIENTOS VEINTIYSIETE MIL NOVECIENTOS CUARENTICUATRO Y 004100 MUEV(S SOLES. =sen=s=aa=
SIENDO POR TANTG QLJE LAS PARTES EXPRESAN 5U TOTAL CONFORMIDAD CON LA OPERACION DE COMPRA VENTA DE PARTICIPACIONES Y DE LA
CUAL DEJARAN CONSTANCIA EN LA RESPECTIVA ESCRITURA DE TRANFERENCIA DE PARTICIPACIONES Y RENUNCIA VOLUNTARIA sasssessaszsss
RESPECTO DEL, SEGUNDO PUNTQ
EL PRESIDENTE DE LA JUNTA MANIFIESTA LA NECESICAD DE AUMENTAR EL CAPITAL DE LA EMPRESA EN 8. 30,000.00, LtUEGD LA JUNTA POR
UNANIMIDAD ACUERDA REALIZAR DICHO AUMENTO E{ CUAL SERA HECHO EN DINERO EL CUAL SERA DEPOSITADO EN LA CUENTA DE LA EMPRESA
¥ SE REALIZA EN PARTES IGUN-ES RENUNCIANDO AL BERECHD DE SUSCRIPCION PREFERENTE POR EL PORCENTAJE QUE LE CORRESPONDE DE
ACUERDO A LEY .
EL SR. ELEUTERIO VASQUEZ VASQUEZ, REALIZA UN AUEMNTO DE CAP(TAL DE S/. 15,000.00
EL SR, EDWIN JESUS ROJAS VEGA BAZAN, REALLZA UN AUMENTO DE $7. 15,000.00
RESPECTO DEL YERCER PUNTO: :
DADDS LOS ACUERDOS ESTABLECIDOS VALIDAMENTE POR LA JUNTA EL PRESIDENTE SOLICITA A LA JUNTA SE AUTORICE LA MODIFICACION
PARCIAL DEL.ESTATUTD EN SU ARTICULD QUINTO CUYA REDACCION QUEDA COMD SE DETALLA TEXTUALMENTE
ARTIEULD QUINTO.-CAPITAL SQCIAL - EL CAPITAY SOCIAL DE LA EMPRESA ES DE UN MILLON OCHOCIENTOS TREINTA ¥ SIETE ¥ 00/100 NUEVOS
SOLES {5/, 1°000,8)7.00) REPRESENTADC POR 1000537 PARTICIPACIHOINES IGUALES, ACUMULABLES E INDIVISIBLES DE UN VALOR NOMINAL DE UN
¥ 0G0 NUEVD SOL (S.1.00) CADA UNA  TODAS INTEGRAMENTE SUSCRITAS DE LA SHSUIENTE MANERA
4.- ELEUTERID VASQUEZ VASQUEZ SUSCRIBE LA CANTIDAD OE 500415 PARTICIPACIONES ¥ PAGA LA CANTIDAD DE QUINIENTOS ML
CUATROClENTOS'DIEZ‘ Y NUEVE Y OQV400 NUEVDS SOLES, CANCELANDO EL 100% DE ELLAS,
~ EDWIN JESUS ROJAS VEGA BAZAN SUSCRIBE LA CANTIDAD DE 500418 PARTICIPACIONES Y PAGA U\ CANTIBAD DE OUINIENTOS ML
cmmoclemos DIECIOCHD ¥ D0M00 HUEVQS SOLES, CANCELANDO EL 100% DE ELLAS,
NO HABIENDO OTRO ASUNTO QUE TRATAR ¥ EN SENAL DE CONFORMIDAD SE LEVANTO LA SESION SIENDO LAS 10:00 AM DEL MISMO DIA
:PASANDO A FIRMAR: ELEUTERIQ VASQUEZ VASQUEZ; ALEJANDRO VASQUEZ QUISPE; EDWIN JESUS ROJAS VEGA BAZAN, =ascsswsarsgsss=ous
Al Rl
1) INTERBANK TDA 702 REG B20583 TRA 210-0244742, 2302010, 12:42:17, No OPE. 00355 CUENTA CORRIENTE M.N., CUENTA 702-30000530000-6,
NOMBRE MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL, EFECTIVO IMPORTE DEPOSITO S 15,000.00 FORMA OE PAGO EFECTIVO. saz=sxzzcassesas
2) INTERBANK. TDA 702 REG B20683 TRA 210-0244742, 23M020M0, 12:42:43, No OPE, 00358 CUENTA CORRIENTE M.N,, CUENTA 702-30000630000-5,

DECLARACION JURADA DE CONYUGE,

¥O: VALENTINA VASQUEZ DE VASQUEZ, DE NAGIONALIDAD PERUANA, IDENTIFICADA CON DNI No 27540194, DE HACERES DE 5U CASA, CASADA CON
EL SR. ALEJANDRO VASOUEZ QUISPE, AMBOS CON DOMICILIO EN EL CASERIO PILANCONES DEL DISTRTQ ¥ PROVINGCIA DE HUALGAYOC,
DEPARTAMENTO DE CAJAMARCA; AUTORIZO A Mt CONYUGE A DISPONER Y VENDER DE LOS BIENES DE LA EMPRESA MINENCO CONTRATISTAS
GENERALES SRL. =

CAJAMARCA 25 DE OCTUBRE DEL ARO 2010, :
FIRMA Y HYELLA DIGITAL VALENTINA VASQUEZ DE VASQUEX DNI No 27540194,

HCLLISI .
FORMALIZADO EL INSTRUMENTO EN ESCRITURA PUBLICA SE [NSTRUYO A LOS OTORGANTES DE SU-DBJETO Y CONTENIDO POR LA LECTURA QUE
DE TODOD EL LE HICE, DEJANDO CONSTANCIA DE HABERLOS ADVERTIDU SOBRE LDS EFECTOS LEGALES DEL ACTO JURIDICO QUE REALIZA
MEDIANTE EL PRESENTE INSTRUMENTO, EL MISMO QUE CORRE DE FOJAS 2,051 No SERIE C 0088551 ¥ TERMINA DE FOJAS 2,052 SERIE C 0088552
DE M) REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DESPUES DEL CUAL SE RATIFICAN EN SU CONTENIDO ¥ FIRMA ANTE M DIE QUE DOY FE CONCLUYE EL
PROCESC-DE FIRMAS . E IMPRESION DE - HUEWLAS DACTILARES CON FECHA (14) CATORCE DE DICIEMBRE OEL ARO DOS MIL DIEZ (2090). =====

NOTARIA .
JAME CATHD




ANEXO N° 02



EMPRESAS QUE SE DEDICAN AL RUBRO: ALQUILER DE EQUIPQ Y MAGQUINARIA

Ruc¢ Nombre Ubigeo [Ciiu RUC Tributo
20495694241 EMPRESA DE TRANSPORTES Y SERVICIOS GENERALES PILANCONES S.R.L. 060101 |71118 JALOQUILER EQULIPO TRANSPORTE V. TERRES. 20495694241 (030301
20485792332 |EMPRESA DE TRANSPORTES GABRIELS.R.L. 060101 [71118 [ALQUILER EQUIPO TRANSPORTE V. TERRES, 20495792332 (030301
20326355047 |SAN LORENZO ASOC SERV GRLES SR ETDA 060101 {71118 |ALQUILER EQUIPO TRANSPORTE V. TERRES. 20326355047 {030301
20495713998 |CROPER PMACHMNARIAS S.A.C 060101 171118 |ALQUILER EQUIPO TRANSPORTE V. TERRES. 20495713998  |020301
20453668984 |COMIN S.A.C. 060101 {71118 JALQUILER EQUIPQ TRANSPORTE V. TERRES. 20453668984 (030301
20495671110 |EMPRESA D TRANSPORTES Y SERVICIOS MULTIPLES OESA SRL 050101 |71118 |ALQUILER EQUIPO TRANSPORTE V. TERRES, 20495671110 [030301
20495722474 VIALSERVICEE.LR.L 060101 |71118 JALQUILER EQUIPO TRANSPORTE V. TERRES. 20495722474 (030301
20495736343 JCONMITRANSC $.4.C 050101 |71118 |ALQUILER EQUIPG TRANSPORTE V. TERRES. 20495736343 030301
20495813941 |EMPRESA DE SERVICIOS GENERALES BRAIN BLUESKYS S.R.L 060101 |71118 JALQUILER EQUIPQ TRANSPORTE V. TERRES. 20495813941 1020301
20495521248 |MINERIA ¥ CONSTRUCCION ATAHUALFA S.R.L. 060101 |71118 JALQUILER EQUIPO TRANSPORTE v, TERRES. 20495921248 |030301
20496045212 |DIAMANTE MINERIA ¥ CONSTRUCCION E.LR.L. 060101 |71118 |ALQUILER EQUIPO TRANSPORTE V. TERRES, 20496045212 3030301
20368698360 JANGELESS.RL. 060101 |71221  |ALQUILER MAQLN. Y EQUIP.CONSTRUCCION. 20368698360 [030301
20411053050 JMULTISERVICIOS PUNRE S.R.L. S jos0101 171221 JALQUILER MAQUL Y EQUIP.CONSTRUCCION, 20411053050 030301
20453537537 |ANGELES MINEREA ¥ CONSTRUCCION S.AC. 060101 {71221 |ALQUILER MAQUI. ¥ EQUIP.CONSTRUCCION. 20453537537  [030301
20495711430 |CRUZ DE LA VOLADURA SERVICIOS GENERALES PILANCONES S.R.L. 060101 71221 JALQUILER MAQUL. ¥ EQUIP.CONSTRUCCION. 20495711430 030301
20495794548 |CONTRATISTAS GENERALES COYMOLACHE DEL PERU S.R.L. / 060101 §71221 [ALQUILER MAQU). ¥ EQUIP.CONSTRUCCION. 20495794548 030301
20495800530 [MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL 060101 [71221 [ALQUILER MAQUL Y EQUIP.CONSTRUCCION. 20495800530 {030301
20455827063 |BJS SERVICIOS GENERALES EL TINGO SAL 060101 {71221 |ALCLALER MAQU). ¥ EQUIP CONSTRUCCION. 20495827063 |030301
20495847099 [CONSORCIO COMBAYO CHAQUICOCHA S.R.1L. 050101  |71221 JALQUHER MAQUL Y EQUIP.CONSTRUCCION. 20495847099  |030301
20495879021 [WWGENIERIA MAQUINARIA CONTRUCCION ¥ SERVICIOS GENERALES PILANCONES SRL 060101 71221 JALGUILER MAQUA. Y EQUIP.CONSTRUCCION. 20495879021  J030301
20495761968 [MAQUINARIAS ANDINAS SRL 060101 |71221 JALGUILER MAQUI. ¥ EQUIP.CONSTRUCCION, 20495761968  |030301
20436019564 |MACIUINARIAS EZB EIRL 060101  |71221 [ALOQUILER MAQUI. ¥ EQUIP.CONSTRUCCION. 20496019564 {030301
20411032991 IMAQUINARIAS ¥ SERVICIOS PERU EIRL 060101 [71290 [ALQUILER OTROS TIPOS MAQLY EQUI. NCP. 20411032991  |030301







Bancode Crédito }) BCP}}

Solicitud de Afiliacién al sistema de Factoring Electrénico
Personas Juridicas y Personas Naturales con Negocio Fecha (22109 20/ |

Datas dei clicnte Persona Juridica o Persona Natural can negocio

Razén social i RUC
LAUMVENCO COMTRATUTAD GEuSrAES =L - 2049 &8H0.0 §30

Teléfono Wjo it / Ay / Caile Nombre It / Av f Celle Mz Lote
02862, dr | L HiIRAFLAS] e e e __4_/67 b

Dpto / Piso / intetior Nembre urbanizacian Ezapa/Semr codngo astal
. cHpaMTAPAccHA Bamgio

Tistrito Provingia Departament,

SATA MARCA CAdArAzCa "CD T 4 e A2

Corren electronice

miinernco cgs*r/ @gm/ cors

Nombre de Ja Empresa que le pegaré los decumentos via Factoring Electronico

L Saen mornn CO»WWM.S GeIGRA LES _S.A

Datos dol representanie legal

Apeihdu paterno Apellido materno o de casada Nombres

LROSAS . vEGA Gazen  eoww  JIE€s0s .

Documenlo de identidsd

% 1 Eiecioral / DA © Carné de extranjeria 77t Carné de identidad  .; Pasaporte N 2 gé L‘?.—;q:g:i_ —

Tet&tono fjo ) favfCalle Nornbre Ir / ﬁv / Caile e Mz Lote
e L U BOR FANJELA Gl A L < L & A

Dptn/ Piso 7 Intetior Nombre urbanizacién Etapa / Sector Cadigo posial
b . LA ALAMEDRA

Distrito Provincia Dapartamento
: CASR MARL A - CALAMAR CA CAJAMARGA

“Forma de pago -

Abonar el impore de kos pagos 8 le Cuénta Corriente M.H. No.
Abonar el impetie de Jos pagos a la Cuents Corriente M.E. No.
Aborar el impotte de Jos pagos a la Cuents de Ahomres M.N. Ne.
Abonar ¢l importe de los pagos a la Cuera de Ahomros M.E. No.

N° e Terjeta ViaBCP Empresarial (Empresas) o Tarjate Credims {"“
via Internet

1 Tafjeta ViaBCP Empresarial 17 Terjets Cradimds N . 0 v Lt o0 T Tl L0 Lt Ll

Bt proveedaor (i) declars que conece y acepls los términes y candiciones del Conteato de Factoring Elecirdnico que su cliente .

{Razén Sociat y RUC) y ¢l Banco de Crédite del Perd (BCP) han suscrite con fechs o ..y que ha recibido del BCP wp&a de dlchu
documento; ¥ (i) se obliga frente af BCP = entregat las Factiras Negociables a sy cliente para que £ste & su ver se |as entregue ol BCR.

El proveedor deja constancia de la ocurrencia de Ja presuncion establecida en el articulo 7¢ de fa Ley M- 28623 (Ley que promueve ¢ financiamiento a traves
de |a Factura Comerial), en todos aquelios casos en os que su diente ne hays gceplado expresamente |a Factura Negociable de conformidad con diche sormea

He leide y estoy de ecverdo con Jos términos y condiciones def contrato adjunto y autorizo al Bance de Crédito a confiemar fos datos aseniados, Jos cuales
aseguro son comrectos ¥ firmo a continuacion en senal de tots! conformidad,

(ot e e

R

Frma y selio del Selicitante o Represen*ante Legal

ehtl



Senores:
Se procedio a la afiliacion del siguiente proveedor al servicio de Factoring Electronico BCP

MINENCQO CONTRATISTAS GENERALES SRL

Adjunto detalle de las afiliaciones.

ALES 958 SRR X SR

Tasa de desouento | oo Lo tiliacio fsdo
Soles(%) | Dolares(z)| ©1e9°M? fechadeatiiacior  =stedo

10/2011




Bancode Crédito )}B CP)}

Contrato de Afiliacion al sistema de Factoring Electronico
Personas Juridicas y Personas Naturales con negocio

Contrato del servicio de cobranza de facturas bajo el sistema de Factoring Electronico

Conste por el presente documento el Contrato del Servicio de Factoring Electrdnico que suscriben, de una
parte, BANCO DE CREDITO DEL PERU, con RUC N° 20100047218, con domicilic en Calle Centenario N° 156,
Urb. Las Laderas de Melgareio, La Molina, Lima, que procede debidamente representada por los funcionarios
cuyos nombres y datos de identificacion, asi como los datos de inscripcion de sus poderes aparecen seiialados
al final de este documento (en adelante, “BCP"), y de la otra parte, la persona juridica cuya razon o
denominacién social aparece sefialada en la parte final de este documento, que procede debidamente
representada por las personas cuyos nombres y datos de identificacion, asi como los datos de inscripcion
de sus poderes aparecen sefialados al final de este documento (en adelante, la "Empresa”); bajo los siguientes
términos y condiciones:

PRIMERA: Antecedentes

BCP es una empresa del sistema financiero nacional, autorizada a realizar las operaciones y sewvicios sefialados
en el articulo 221 de la Ley 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica
de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

La Empresa es cliente del BCP y como parte dei desenvolvimiento de su objeto social adquiere bienes y/o
servicios del Proveedor y se obliga a pagar por ellos, previa presentacion de Facturas, en distintos plazos y
vencimientos.

BCP ha desarrollado un sistemna que permite a la Empresa adelantar el pago de las Facturas al Proveedor,
con sujecion a los términos y condiciones sefialados en este contrato.

SEGUNDA: Definiciones
Para los efectos de este contrato, fos siguientes términos tendrén el significado que se sefiala a continuacion:

Factura: Es cada una de las facturas comerciales, recibos, notas de débito, notas de crédito y demés documentos
materia de cobranza, emitidos por el Proveedor a cargo del Deudor, que no se encuentran vencidos y que no se
originan en virtud de operaciones de financiamiento con empresas del sistema financiero. El término Factura incluye
también a la Factura Negociable, tal como ésta ha sido definida en la Ley N.° 28623 (Ley que promueve el
financiamiento a través de la factura comercial).

Proveedor: Persona natural y/o juridica que, en el desarrollo de sus actividades comerciales, provee bienes y/o
senvicios a Ja Empresa, en razon de lo cual se generan a su favor derechos de cobro representados en Facturas,

Semvicio de Factoring Electronico: Es un servicio gue presta el BCP a través de un sistema electronico de su
propiedad que pone a disposicidn de la Empresa y de los Proveedores, para que la Empresa efectie el pago de
Facturas a sus Proveedores en forma adelantada.

TERCERA: Objeto

Es objeto del presente contrato regular ef Servicio de Factoring Electrénico, €l cual permitird a la Empresa
pagar fas Facturas a los Proveedores en forma adelantada, y al BCP en la fecha de su vencimiento.

CUARTA: Requisitos para la prestacion de los Servicios de Pago Electrénico

Los siguientes son requisitos esenciales para que ef BCP pueda prestar su Servicio de Factoring Electronico
a la Empresa:

© 1. Que tanto la Empresa como el Proveedor se encuentren afiliados al Servicio de Factoring Electrénico. La

afiliacion del Proveedor al Servicio de Factoring Electronico se haré a través de la suscripcién de una solicitud

de afiliacién aprobada por el BCP. El Proveedor que suscriba dicha solicitud se somete voluntariamente al

cumplimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones establecidos en este contrato.

2. Que tanto la Empresa como el Proveedor mantengan vigentes cuentas corrientes en el BCP, ya sea en moneda
nacional y/o extranjera, en fas cuales el BCP haré los cargos y/o abonos correspondientes. En el caso de la
Empresa, dichas cuentas corrientes deberén tener fondos liquidos y disponibles o ~en su defecto- la Empresa
debera contar con una linea de crédito para el pago de Facturas previamente aprobada por el BCP.
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Queda expresamente establecido que el Banco podrd abrir cuentas corrientes sin uso de chequera, en las
monedas que el Banco determine, si por cualquier causa las cuentas afiliadas al Servicio de Factoring Electrénico
de la Empresa o del Proveedor fuesen cerradas o suspendidas, o si por cualquier causa resultase imposible
para-el Banco efectuar cargos o abonos en ellas. Las cuentas corrientes abiertas por el Banco en mérito de
lo sefialado en este parrafo se regiran por [as mismas estipulaciones que rigen ef contrate de cuenta cotriente
ordinaria del Banco, en lo que resulten aplicables, y no daran derecho al uso de chequera.

QUINTA: Forma de prestacion del Servicio de Factoring Electrénico

En virtud del Servicio de Factoring Electronico que ofrece el BCP a la Empresa y al Proveedor, el Proveedor
cede al BCP los derechos de cobro de las acreencias a su favor representadas en todas las Facturas, en una
sola oportunidad y sin necesidad de confirmacion posterior. Et Proveedor autoriza a la Empresa a adelantar
el pago de todas las Facturas que ésta mantenga pendiente frente a aquél y delega a fa Empresa la potestad
de negociar la tasa aplicable que el BCP fijara. Salvo por lo sefalado en el parrafo siguiente, la Empresa queda
obligada a conservar fisicamente las Facturas originales y a entregar una copia de ellas (solamente a
requerimiento expreso del BCP) y de la demas documentacion correspondiente que sustenta la operacién
comercial que dio origen a las acreencias, en forma gratuita y sin costo alguno para el BCP, manteniéndolas
a disposicion de éste, de conformidad con lo establecido en este contrato y en las disposiciones legales
vigentes, -

En el caso de la Factura Negociable, la Empresa queda obligada a retener dicho titulo valor y entregarlo al
BCP, debidamente aceptado de conformidad con lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 7° de 1a Ley
N°® 29623 dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha en que lo recibié de! Proveedor.

SEXTA: De las Facturas
6.1 Las Facturas deben curnplir las siguientes condiciones para que puedan ser materia de pago adelantado
a través del Servicio de Pago de Facturas a que se refiere este contrato:

6.1.1 Deben tener contenidoe crediticio;

6.1.2 Deben ser de libre disposicion del Proveedor;

6.1.3 No deben encontrarse venadas;

6.1.4 No deben haberse originado en operaciones de financiamiento con empresas del sistemia financiero,

6.1.5 Deben corresponder a bienes ya entregados y/o0 a servicios ya prestados 2 la Empresa, por lo que ninguna
discrepancia comerciat que pudiera existir entre la Empresa y el Proveedor afectard de manera alguna ai BCP. En
tal sentido, la Empresa declara que, luego de efectuado el desembolso por el BCP, no podra oponer al BCP ningdn
descuento que pudiese haber sido otorgado por el Proveedor con relacion a las Facturas materia del Senvicio de
Factoring Electrénico.

6.2 La Empresa declara y reconoce frente al BCP:

6.2.1 La existencia, validez y legitimidad de las Facturas y de los derechos de crédito representados por las mismas.
6.2.2 Que sobre las Facturas y sobse los derechos representados por las mismas no pesan gravémenes, ¢argas o
imposiciones que las afecten o pudieran afectarlas.

6.2.3 Que no existen conflictos comerciales con el Proveedor respecto de las Facturas o la mercancia o servicios
adquiridos por elta. '

SEPTIMA: Procedimiento para el registro de las Facturas

1. La Empresa debera (i) comunicar at BCP {a emisién de las Facturas por parte del Proveedor y (if) solicitar
al BCP la admisién de dichas Facturas dentro de los alcances del Servicio de Factoring Electronico. Si el BCP
admite las Facturas, las registrara como documentos materia de Factoring con cargo a la linea de crédito
aprobada a la Empresa. |

2. La comunicacién que haga al BCP la Empresa a nombre del Proveedor deberé ser efectuada por los medios
teleméticos que el Banco pone a disposicion de Ja Empresa en virtud de su afiliacién al Servicio de Factoring
Electronico. Dicha comunicacion debera contener la siguiente informacion:

a. Numero de Registro Unico de Contribuyente (RUC) del Proveedor;
b. Namero de la Factura;
¢. Fecha de pagoe de la Factura;
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d. Importe neto a pagar, en moneda nacional y/o extranjera, luego de aplicar las notas de crédito o débito a que
hubiere lugar.

e. Modalidad de Pago

3. La comunicacién antes referida debera ser remitida al BCP de lunes a viernes, en el horario que el BCP
tenga establecido para la atencion de sus clientes afiliados al Servicio de Factoring Electronico,

4. En dicha comunicacién, que la Empresa envia al BCP a nombre del Proveedor, la Empresa autoriza al BCP el
pago de las Facturas a favor del Proveedor, con cargo a la linea de crédito que el BCP le ha aprobado a la Empresa.

5. Se entenderd que la comunicacion a que se refieren los parrafos anteriores contiene implicitamente la
solicitud del Proveedor de ofrecer las Facturas alli descritas en cesidn al BCP, para que sean adquiridas por
éste bajo la modalidad de Factoring, asumiendo el BCP el riesgo crediticio de la Empresa.

6. Si el Proveedor decidiese no ofrecer sus Facturas bajo la modalidad de Factoring al BCP, deberd necesariamente
sefalarlo asi de modo expreso a través de la Empresa y en la misma comunicacién a que se refieren los
pérrafos anteriores.

7. Una vez recibida la comunicacién a que se refieren los parrafos anteriores, el BCP tendra la facultad de
admitir o no las Facturas; en caso de admitirlas, las pondré a disposicion de 1a Empresa a través de medios
teleméticos y del Proveedor en el sitio web www.factoringelectronico.com.pe

8. Ef Proveedor podra acceder a la informacion de las Facturas ya pagadas o por pagar a su favor por parte
de la Empresa, a través del sitio web www.factoringelectronico.com.pe

OCTAVA: Modalidades de Pago

El Proveedor —en coordinacién con la Empresa— podra optar por una de las siguientes modalidades de pago
de las Facturas:

8.1 Adelanto Total;

El BCP adelantaré el pago al Proveedor del monto neto de las Facturas, después de haber aplicado la tasa
de descuento correspondiente, y realizado el descuento de los tributos, comisiones y/o gastos que pudieren
ser aplicables, de conformidad con el tarifario vigente del BCP y las normas aplicables, a mas tardar el dia
habil siguiente de haber recibido la comunicacién de fa Empresa confirmando ef pago. El adelanto se hara
en via de financiamiento, bajo la modalidad de Factoring, sin recurso contra el Proveedor, por lo que el BCP
asumiré el riesgo crediticio de la Empresa.

8.2 Adelanto en Linea:

E! BCP Gnicamente efectuard el pago al Proveedor del importe neto de las Facturas que hayan sido seleccionadas
en linea por éste en cualquier momento durante la vigencia de este contrato, después de haber aplicado la
tasa de descuento correspondiente, y realizado el descuento de los tributos, comisiones y/o gastos que
pudieren ser aplicables, de conformidad con el tarifario vigente del BCP y las normas aplicables, en el dia
en que se produzca dicha seleccién. E} adelanto se hard en via de financiamiento, bajo la modalidad de
Factoring, sin recurso contra el Proveedor, por lo que el BCP asumira el riesgo crediticio de la Empresa,

8.3 Pago al Vencimiento:

El BCP efectuara el pago al Proveedor del.importe neto de las Facturas en la fecha de vencimiento de las
mismas, mediante abono en la cuenta corriénte del Proveedor, con cargo en la cuenta corriente de Ja Empresa,
en moneda nacional o extranjera, segin corresponda al importe de las Facturas cuyo pago se realiza. Bajo
esta modalidad de pago, el riesgo crediticio de la Empresa seré asumido por el Proveedor.

Queda expresamente establecido que si el Proveedor no seleccionara en linea alguna de las Facturas registradas

segln lo sefialado en la clausula séptima, con anterioridad a la fecha de su vencimiento, el BCP procedera

a cargar en la cuenta de la Empresa y abonar en [a cuenta del Proveedor el monto de tal Factura en la fecha
- de su vencimiento, de acuerdo a la modalidad de Pago al Vencimiento.

Asimismo, queda expresamente establecido que la tasa de descuento seré fijada por el BCP en coordinacion
con la-‘Empresa, a quien el Proveedor ha otorgado facultades para negociar dicha tasa por el solo hecho de
haberse afiliado a) Servicio de Factoring Electrénico. La tasa aplicable serd informada al Proveedor, sin perjuicio
de lo cual el BCP se reserva el derecho de modificarla de conformidad con la legislacion vigente ante cuatquuer
variacion en las condiciones financieras y tributarias,

En cualquiera de las tres modalidades de pago antes mencionadas, el BCP efectuaré el pago por el solo
meérito de la informacion recibida de la Empresa a nombre de! Proveedor, mediante abono en la cuenta
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indicada por el Proveedor, en moneda nacional o extranjera, segun corresponda al importe de las Facturas
cuyo pago se realiza y a la modalidad de pago que la Empresa indique en fa comunicacion descrita en la
clausula séptima. En tal sentido, el Proveedor asume plena responsabilidad por la veracidad y exactitud de
la informacion que proporciona al BCP a través de la Emipresa, por o que renuncia en este acto a cualquier
reclamo, queja, denuncia, demanda o similar, en cualquier fuero judicial o administrativo, que pretenda
sustentar sobre la base de la veracidad y exactitud de la informacién que él proporciond.

En el caso de las dos primeras modalidades de pago antes mencionadas (Adelanto Total y Adelanto en Linea),
fa realizacion del abono a favor del Proveedor constituird aceptacién por parte del BCP de haber adquirido
la respectiva Factura a cambio de la cesidn plena de derechos sobre la acreencia que dicha Factura representa.

Queda expresamente establecido que el BCP tiene la facultad de no atender ¢l requerimiento del Proveedor,
en cuyo caso no verificara el pago solicitado y comunicara a la Empresa y/o al Proveedos sobre tal decision,
a mas tardar 3! dia habil siguiente de haberse solicitado el pago. En cualquier caso, la falta de abono del
monto correspondiente a una Factura seleccionada en linea deberd entenderse como un rechazo por parte
del BCP al requerimiento de pago efectuado por el Proveedor, sin necesidad de que el BCP tenga que justificar
o sustentar su decision,

NOVENA: Seguridad

La Empresa deberd comunicar al BCP de cualquier situacién anormal o sospechosa que pudiere representar
un peligro a fa seguridad de la informacion que se transmite via el Servicio de Factoring Elecirénico.

DECIMA: Responsabilidad
La Empresa declara y acepta que el BCP no seré responsable por:

Cualquier daiio, de cualquier naturaleza, directo o indirecto, acto u omision, en que el Proveedor incurra por
el cumplimiento de las obligaciones que asume el BCP en este contrato.

Cualquier incumplimiento del Proveedor con respecto a las obligaciones contraidas con la Empresa y, en
general, por cualquier consecuencia originada por la relacién comercial representada por las Facturas adquiridas.

El procesamiento de transacciones por importes errados.

Asimismo, la Empresa irrevocablemente acepta reembolsar al BCP cualquier gasto o pérdida que éste dltimo
haya tenido, resultante del estricto cumplimiento del presente contrato.

La Empresa y el BCP acuerdan que, si por el cumplimiento de lo estipulado en este contrato el BCP debe
afrontar quejas, redamos ¢ juicios de cualquier naturaleza, directos o indirectos, que le causen dafio o perjuicio,
la Empresa quedaré obligada a 1a indemnizacidn correspondiente, salvo dolo o culpa inexcusable del BCP.

Asimismo, la Empresa reconoce y acepta que el BCP serd responsable por los dafios y perjuicios que origine
a la Empresa cuando tales daiios o perjuicios se originen por dolo o culpa inexcusable del BCP en el
cumplimiento de sus obligaciones en el presente contrato.

UNDECIMA: Plazo

Este contrato es de duracién indeterminada. Cualquiera de las partes podré darlo por resuelto, sin expresion
de causa, siempre y cuando curse aviso previo y por escrito a [ otra parte con una anticipacion no menor
de 30 (treinta) dias calendario.

DUODECIMA: Sistemas

La Empresa reconoce que el Servicio de Factoring Electrénico asi como las vias de comunicacion utilizadas
por el mismo podran modificarse, lo cual serd comunicado a la Empresa y al Proveedor conforme a ley.

El BCP (inicamente sera responsable por las fallas de seguridad en sus sistemas en la medida que por un
acto de deshonestidad o colusién de algun empleado la seguridad de su sitio por Internet sea afectada. El
acto de deshonestidad debera ser declarade en Gltima instancia y de manera definitiva por la autoridad

* competente, La Empresa es la Onica responsable de garantizar la seguridad de los medios de acceso (tales
‘como PCs, red, conexion o Internet) a los servicios web vy es responsable del uso y uso indebido, doloso o
culposo de las claves de acceso otorgadas por el BCP.
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DECIMA TERCERA: Compensacion

La Empresa declara conocer que el BCP podra realizar compensaciones y cargos automaticos en cualquiera
de las cuentas de la Empresa en el BCP, y autoriza incluso el sobregiro de las mismas para cancelar cualquier
deuda originada en virtud del presente contrato, en especial las referidas a las Facturas.

La Empresa acepta que, en caso (i} el Proveedor efectie transacciones (incluidas operaciones de Factoring
o que impliquen ¢ traslado de titularidad, tales como cesi6n de derechos) con las Facturas entregadas al
BCP bajo la modalidad de Factoring o (ji} procedan embargos (inscritos o no) respecto de los créditos materia
de las Facturas entregadas al BCP bajo la modalidad de Factoring; la Empresa se subrogara en el pago que
el Proveedor deba efectuar al BCP por haberse perjudicado sus derechas. En tal sentido, la Empresa asumiré
inmediatamente la obligacién de pago. Queda libre el derecho de la Empresa de repetir contra e! Proveedor.

DECIMA CUARTA: Tributos y Gastos

ta Empresa asume cualquier tributo existente y por crearse, asi como cualquier gasto, que afecte el presente
Contrato, salvo por aquellos tributos y gastos que sean de cargo del Proveedor.

DECIMA QUINTA: Ley Aplicable y Solucion de Controversias
El presente contrato se rige por las leyes de la Republica de! Perq.

Cualquier duda o diferencia que pudiera surgir entre las partes derivada del cumplimiento y/o interpretacion
del presente contrato serd resuelta amistosamente, mediante consultas mutuas entre las partes, quienes
seran representados por las personas designadas para tal efecto. Las resoluciones y acuerdos que adopten
para tal efecto dichos representantes serdn tomadas bajo las reglas de la buena fe, no pudiendo exceder ni
comprometer a sus representadas mas allé de las facultades que le fueron asignadas.

Si no obstante lo establecido anteriormente, la duda, diferendo, desavenencia, litigic o controversia que
pudiera derivarse de este contrato subsistiera, incluida la de su interpretacion, ejecucién, nulidad o invalidez,
la misma sera resuelta mediante arbitraje de derecho, a cargo de un Tribunal Arbitral compuesto por 3 (tres)
miembros que necesatiamente deberén ser abogados, realizado de conformidad con el Reglamento de
Conciliacion y Arbitraje Nacional e Internacional de la Cémara de Comercio de Lima, a cuyas normas se
someten las partes en forma irrevocable e incondicional, declarando conocerlas y aceptarlas en su integridad.

Cada una de las partes nombrara un arbitro, dentro del plazo de 15 (quince) dias habiles de recibido el
requerimiento para diche nombramiento, Los arbitros asi nombrados a su vez nombraran al tercer arbitro, -
quien ejercerd la presidencia del Tribunal Arbitral. En caso los arbitros escogidos por las partes no pudieran
flegar a un acuerdo respecto a la designacion del tercer arbitro, dentro del plazo de 15 (quince) dias habiles
contados desde el momento en que el ultimo de estos fuera nombrado, este tercer &rbitro sera designado
por la Cémara de Comercio de Lima. Asimismo, en caso las partes no curmplan con nombrar a sus érbitros
dentro del plazo arriba establecido, la Camara de Comercio de Lima procederd a designarlos,

E! arbitraje se llevara a cabo en [a ciudad de Lima, en idioma espafiol y [a duracién del mismo no podré
exceder los 100 (cien) dias hébiles, contados a partir de la fecha de instalacién del Tribunal Arbitral hasta la
expedicién del laudo respectivo. El laudo serd definitivo, inapelable y de obligatorio cumplimiento desde su
notificacion a las partes. El laudo producird efectos de cosa juzgada. .

Asimismo, los costos y gastos del proceso seran integramente asumidos por la parte que no se vea favorecida
con la decisién del Tribunal Arbitral, que ademas deberé fijar e incluir los mismos en el laudo.

En caso de que alguna de las partes decidiera interponer recurso de anulacion contra ef laudo arbitral ante
el Poder Judicial, debera constituir previamente, a favor de la parte contraria, una Carta Fianza solidaria,
incondicionada y de realizacidn automética otorgada por un banco de primer orden con sede en Lima,
equivalente al 100% (cien por ciento) del valor de [a condena contenida en el laudo, la cual seré ejecutable
. en caso que dicho recurso, en fallo definitivo, no fuera declarado fundado. Dicha Carta Fianza deberd tener
una vigencia minima de 2 (dos) afios renovables y deberéd mantenerse vigente hasta que el recurso de
anulacion sea resuelto en forma definitiva.
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Listado[3]

PLLTP356 Fecha : 28/09/11

SCOTIABANK PERU S.A.A. . Hora : 17:20:05
Proceso de Planilla de FACTORING ELECTRONICO Pagina : 1

Empresa : 20102078781 SAN MARTIN CONTRATISTAS GENERA y GOLD FIELDS LA CIMA S.A.

Planilla : 14723 US$ DOLARES AMERICANOS

Proveedor : 20495800530 MINENCO CONTRATISTAS GENERALES T.E.A. : 9. 000000%

Modalidad de Factoring : FACTORING AUTOMATICO

Detalle de documentos procesados en el factoring :

Nro. Documento Tipo Fch. Doc. Fch. vcto. Importe Imp. Adelant.
436 FACT 28/09/11 27/12/11 us$ 77,605.76 75,951.67
"SUBTOTAL  FACTURAS EN  US$ 77,605.76 75,951.67

confirmamos la operacion de factoring solicitada segun el sgte. detalle :

abono por adelanto de facturas : uss 75,951.67
Gastos Administ., y de Teleproceso : Us$ 5.56
Importe Total Neto ;. Us$ 75,946.11
4 1a fecha hemos abonado en su cuenta 2915832 1 Us% 75,946.11

Pagina 1
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5 Scotiabank
Lima, 07 de Febrero de 2011

Sefores:

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES

Presente.-

Atencién: EDWIN JESUS ROJAS VEGA BAZAN

Referencia: CONTRATO DE FACTORING ELECTRONICO
INSCRIPCION DEL PROVEEDOR RUC 20495800530

Estimados sefiores:
Es muy grato dirigimos a ustedes para confirmar su afiliacion y darles la mas cordial

bienvenida a nuestro sistema de Factoring Electronico de facturas como proveedor de
~ SAN MARTIN CONTRATISTAS GENERALES. .

El proceso de Factoring se realizara en base a los documentos certificados a pago por SAN
MARTIN CONTRATISTAS GENERALES. Agradeceremos comunicarse con el Sr. Carlos
Paucar al 2116000 anexo 16312 para ultimar detalles con respecto a sus pagos.

Nos despedimos confirmandoles que estamos a su servicio y les reiteramos nuestro
agradecimiento por su preferencia.

Atentamente,

Scotiabank Perd S.A.A,



Listado[1]

PLLTP356 Fecha 1 07/02/11

SCOTIABANK PERU S.A.A. Hora : 17:22:55
Proceso de Planilla de FACTORING ELECTRONICO Pagina 1

Empresa ; 20102078781 SAN MARTIN CONTRATISTAS GENERA

planilla : 13956 Us$ DOLARES AMERICANOS

Proveedor : 20495800530 MINENCO CONTRATISTAS GENERALES T.E.A. : 9.000000%

Modalidad de Factoring : FACTORING AUTOMATICO

Detalle de documentos procesados en el factoring :

Nro. Documento Tipo Fch. Doc. Fch. vcto. Importe Imp. Adelant.
VARIOS FACT 31/01/11 29/03/11 us$ 131,345.69 128,546.19
SUBTOTAL  FACTURAS EN  USS 131,345.69 128,546.19

confirmamos la operacion de factoring solicitada segun el sgte, detalle :

Abono por adelanto de facturas ;o Uss 128,546.19
Gastos Administ. y de Teleproceso : USS$ 5.64
Importe Total Neto T Uss 128,540.55

A la fecha hemos abonado en su cuenta 2915832 : uss 128,540.55
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ANEXO N° 04



MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

NOTAS ANO 2011 NOTAS  ANO 2011
Activos Pasivos y patrimonio
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 3 490,543.51 Obligaciones financieras 9 265,630.01
Cuentas por cobrar comerciales 4 64,830.36 Cuentas por pagar comerciales 10 247,127.82
Otras cuentas por cobrar 5 56,508.88 Otras cuentas por pagar 11 75,436.62
Total activos corrientes 611,882.7S Total pasives corrientes 588,194.45
Activos no corrientes : Pasivos no corrientes
Otras cuentas por cobrar 6 40,558.61 Obligaciones financieras 12 382,796.87
Inmueble maquinaria y equipo (neto) 7 2,308,829.00 Total pasivo no corriente 382,796.87
Activos intangibles (neto) 8 378.00 Total pasivos 970,991.32
. Total activos no corrientes 2,349,765.61

Patrimonio Neto

Capital 13 1,000,836.00

Resultados acumulados 14 608,411.69

Resuitados del periodo 15 381,409.35

Tosal Patrimonio 1,990,657.05
TOTAL ACTIVOS 2,961,648.36 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOS 2,961,648.37

JTERIO VASQUEZ VASQUE?
e ?%Ekeme GENERAL




MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011
Nota 1. Antecedentes y actividad econémica

a) Actividad econémica

La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L., c¢on RUC.
20495800530, fue creada el 22 de Junio del 2006, y empezd sus actividades el 02 de
Marzo de 2007, Su actividad principal es el alquiler de maquinaria y equipos de
construccion (CIU. 71221).

Las actividades de la empresa se realizan en el distrito de Hualgayoc, provincia de
Hualgayoc, en ¢l departamento de Cajamarca.

b) Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobados por los
socios de la empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SR.L.

Nota 2. Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la prcparaclén de los estados financieros se
detallan a contmuamén

i) Declaracion de Cumplimiento

(a) Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por
primera vez

A través de la Resolucion N° 102-2010-EF/94.01.1, la Supervisora de Mercados y
Valores {SMV) oficializé la aplicacién integral de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (1ASB).

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para la preparacion y presentacion
de sus estados financieros al 31 de diciembre de 201 1, no ha cumplido con la adopcién
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por primera vez,
considerando que no son relevantes para la empresa; por tanto sus estados financieros al
31 de diciembre de 201! se preparan y presentan de conformidad con las disposiciones
legales sobre la materia y con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
pais (Art. 223° Ley 26887 - Ley General de Sociedades), los cuales comprenden las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas a través de
resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIIFs incluyen
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité
de Interpretaciones (SIC), y el manual para la preparacion de informacién financiera
segun Superintendencia de Mercado de Valores (SMV),



Notas a los estados financieros (continuacién)

i) Moneda funcional y moneda de presentacién

(a) Moneda Funcional

El reconocimiento inicial de las transacciones en moneda extranjera se registra a
moneda funcional utilizando el tipo de cambio a la fecha de transaccién. La empresa
Minenco Contratistas Generales S.R.L., presenta sus estados financieros en nuevos
soles, que es la moneda funcional y de presentacién de la empresa,

- Los activos y pasivos monetarios, se convierten al tipo de cambio de cierre del
periodo, y los aplicados por la empresa en las cuentas de activos y pasivos serdn los
emitidos por a Superintendencia de Banca, Seguro y Administradoras de Fondo de
Pensiones.

- Los ingresos y gastos se convertirdn aplicando el tipe de cambio de la fecha cada
transaccion.

(b) Moneda de presentacién

Para la conversién de partidas en moneda funcional a moneda de presentacion, se
utilizara el tipo de cambio emitido por la Superintendencia de Banca, Seguro y AFP
aplicando el siguiente procedimiento:

- Los activos y pasivos del balance se convertirte al tipo de cambio de cierre del
periodo al que corresponda el balance.

- Los ingresos y gastos del estado de ganancias y pérdidas se convertirén al tipo de
cambio a la fecha de cada transaccion.

- Las diferencias de cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la
traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en el patrimonio neto como
diferencia de conversion. '

iii} Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario

(a) Cuentas por cobrar y por pagar

Las cuentas por cobrar comerciales se contabilizan a su valor nominal segin facturas
menos la provisién por cuentas incobrables. El plazo de cobro de las ventas al crédito es
de 30 dias a partir de emitida la factura, la provisién por cuentas incobrables se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la empresa no podrd cobrar todos los montos
vencidos de acuerdo con sus condiciones originales. El monto de la provision se reconoce
en el estado de ganancias y pérdidas. Los recuperos posteriores de montos previamente
eliminados de los estados financieros se reconocen con crédito al estado de ganancias y
pérdidas.

La empresa tiene como politica desde enero de 2011 realizar la negociacién de sus
facturas con derecho a cobrar con las entidades financieras, operacion denominada como
factoring la misma que permite tener liquidez a un menor tiempo de lo estipulado como
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fecha de cobro de la factura, convirtiéndose ésta en una necesidad mensual para asumir
obligaciones de pago a corto plazo y en su mayoria para realizar pagos puntuales a los
trabajadores.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del desarrollo de las actividades. Dichas
cuentas por pagar comerciales son reconocidas por el costo nominal de las transacciones
menos las amortizaciones siendo este el costo amortizado.

Estas obligaciones adquiridas en el giro normal de las operaciones seran canceladas en el
periodo que fluctian en un plazo de 30 a 90 dias y no devengan intereses, aunque muchas
de las facturas sean por un plazo de 30 a 45 dias.

(b) Impuesto a la renta y participaciones

Los pasivos o activos por impuesto a la renta y participaciones diferidos son producto de
las diferencias temporales determinadas en aplicacién del método del pasivo basado en el
balance general, originado de la comparacion entre las bases contables y tributarias del
pasivo y activo. La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., reconocerd los
pasivos y activos por impuesto a la renta y participaciones diferidos y corrientes cuando:

- El pasivo por impuesto a la renta y participaciones diferidas, si el valor en libros da
- lugar a montos grabables en periodos futuros.

- El activo por impuesto a la renta y participaciones diferidas si el valor en libros permite
un menor pago en periodos futuros.

- El pasivo por impuesto a la renta y participaciones corrientes, cuando el impuesto
corriente del periodo presente y de los anteriores, son reconocidos como una obligacion
de pago en la medida en que no hayan sido pagados.

~ El activo por impuesto a la renta y participaciones corrientes, cuando la cantidad ya
pagada correspondiente al periodo presente y anterior, exceda al importe a pagar en el
periodo presente.

El impuesto a Ja renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que
han sido promulgadas a la fecha del] balance general y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se

pague.
I.a empresa reconoce un pasivo y un gasto por participacién de los. trabajadores en las

utilidades equivalente a 8% de la materia imponible determinada de acuerdo con el
articulo 2° del Decreto Legislativo N° 892.

(c) Inmueble maguinaria y equipo

El reconocimiento inicial del inmueble, maquinaria y equipo es al costo de adquisicion y
posteriormente se mediran al costo menos la depreciacién acumulada.

(d) Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se remiden
por su costo menos la amortizacién acumulada.
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Las licencias de los programas de cémputo adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cémputo especifico. Estos
costos se amortizan en el estimado de su vida til, sin exceder de 5 afios.

(e) Reconocimiento de depreciacién de Inmuebles, Maguinaria y Equipo, Inversiones -
Inmobiliarias, Amortizacion de activos intangibles y Deterioro de activos.

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., utiliza el método de linea recta para
depreciar sus activos, el cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el -
resultado del periodo. Las tasas de depreciacién que se tiene en cuenta son las que se
muestran a continuacion: - '

Método Tasas
Unidades de Transporte Lineal 20%
Muebles y Enseres Lineal 10%
Equipos Diversos Lineal 25%
Maquinaria y Equipo Lineal 0%
Equipos de Computo " Lineal 25%

() Reconocimiento de ingresos

La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L., reconoce los ingresos
.por la prestacion de servicios, cuando: el monto puede ser medido confiablemente, cuando
el grado de terminacion de la transacci6n, en la fecha del balance, puede ser cuantificado
confiablemente; y cuando la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden cuantificarse también de manera confiable.

Los contratos de servicio son firmados en su mayoria por més de {res meses.

(g) Cambio en las estimaciones contables, Cambio en las politicas contables, y correccién
de errores.

- Cambio en las estimaciones contables
La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., revelard la naturaleza e
importe de cualquier cambio en una estimacién contable que haya producido
efectos en el ejercicio corriente, o que se espere vaya a producirlos en perfodos
futuros, exceptuandose de la revelacién de informacién del efecto en periodos
futuros si fuera impracticable determinarlo.

= Cambio en las politicas contables y estimacion de errores

El cambio de una politica contable se da en aplicacién, por primera vez de una
Norma o Interpretacién o responda a la voluntad de la empresa de presentar estados
financieros que suministren informacion mas confiable y relevante.

- Hechos ocurridos después de la fecha de los estados financieros

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., distinguen dos tipos de hechos
posteriores a la fecha de los estados financieros:

1. Hechos ocurridos que proporcionan una evidencia adicional con respecto a
condiciones que ya existian a la fecha de cierre de los estados financieros, que
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suponen una modificacién de los estados financieros de la empresa
correspondientes a dicha fecha ademas de la actualizacién de la informacién en las
notas.

2. Hechos ocurridos que evidencian condiciones surgidas con posterioridad a la
fecha de cierre, que si su importancia lo amerita se revelaré en las notas (naturaleza
del suceso o evento y, una estimacién cuantificada de sus efectos financieros, o una
manifestacién sobre la imposibilidad de realizar tal estimacién), aunque sin
modificar los restantes estados financieros.

Nota 3. Efectivo y equivalente de efectivo

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Caja 8,015.72
Bco Scotiabank Cta. Cte. N° 000-5913926 MN 81,237.77
Bco Scotiabank Cta. Cte. N° 000-2915832 ME T/C. 2.695 165,699.53
Bco Continental Cta. Cte. N° 0011-0254-01-0200207183 ME T/C. 2.695 33,893.11
Bco de la Nacion Cta. Detracciones. N° 0761-049569 201,697.38

490,543.51

Al 31 de diciembre de 2011 el tipos de cambio utilizado por la Empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., para el registro de los saldos en moneda extranjera de los activos ha sido el
tipo de cambio de compra publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones, siendo este de §/.2.695 por US$1.

Nota 4. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de Diciembre de 2010 las cuentas por cobrar se resumen de la siguiente manera:

Gold Fields La Cima S.A.A. 64,830.36
64,830.36

Las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimiento corriente, no cuentan con garantias
especificas y no generan intereses.

" Al 31 de diciembre de 2011 los tipos de cambio utilizados por la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., para el registro de los saldos en moneda extranfera han sido los publicados
por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones, siendo
este de $/.2.695 por USS1. (Ver anexo N° 01)

La empresa Minenco Contratistas Generales SR.L., el dia 19 de Diciembre de 2011 ha
solicitado una operacién de factoring por un total de 295,491.42, con las facturas emitidas a la
empresa San Martin Contratistas Generales S.A; el mismo que se hizo efectivo el dfa 22 de
Diciembre, para cumplir con pago de proveedores, remuneraciones al personal, cuotas leasing,
entre otros. (Ver anexo 01 — facturas cobradas a través de factoring)
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Nota 5. Otras cuentas por cobrar

IGV por acreditar (Ver anexo N° 02) 56,508.88
56,508.88

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., contabiliza en este rubro a los derechos
exigibles distintos a los originados en el giro del negocio.

Nota 6. Otras cuentas por cobrar

IGV por acreditar (Ver anexo N° 04} . 40,558.61
40,558.61

Se incluyen los derechos de la empresa originados por operaciones distintas a las del giro del
negocio, que deben realizarse en un plazo mayor al corriente.

Este rubro comprende ¢l monto del Impuesto General a las Ventas (IGV) pagado por la
empresa en las adquisiciones de bienes y servicios que ha efectuado durante sus actividades
pre-operativas y de operacién, monto que constituye el saldo a favor, de acuerdo con el
articulo No.34 de la Ley de IGV.

Nota 7. Inmueble, maquinaria y equipo.

«  Mouebles, enseres y equipos diversos

A continuacidn se presenta ¢l movimiento del costo y depreciacién acumulada por los 12
meses terminados el 31 de diciembre de 2011:

Comprende:

Clase de activo Saldo inicial  Adqguisiciones Retiros Saldo Final

Unidades de :

transporte 0.00 164,527.00 0.00 164,527.00

Muebles y enseres 7,882.00 2,195.00 0.00 10,077.00

Equipos diversos 41,493.00 4.864.00 0.00 46,357.00

49,375.00 171,586.00 0.00 220,961.00

Depreciacion :

Clase de activo Deprec. inicial Deprec.ejercicio Retiros Saldo Final

Unidades de _

transporte 0.00 21,936.93 0.00 21,936.93

Muebles y enseres 1,962.00 774.00 0.00 2,736.00

Equipos diversos 32,787.00 9,814.00 0.00 42,601.00
' 34,749.00 10,588.00 0.00 67,273.93

Total muebles, enseres y equipos diversos (neto). 153,687.07
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- Activos adquiridos en arrendamiento financiero.

Incluyen los activos adquiridos en arrendamiento financiero, la empresa Minenco
Contratistas Generales S.R.L., cuenta con cuatro contratos leasing, por la adquisicién de
maquinarias y unidades de transporte.

El costo de los equipos y unidades de transporte a través de arrendamientos financieros se
deprecia en el estimado de su vida Wtil.

Clase de activo Saldo inicial  Adquisiciones Retiros Saldo Final
Maquinaria y equipo 3,769,337.00 0.00 0.00 3,769,337.00
Unidades de transporte 71,260.00 0.00 0.00 71,260.00
3,840,597.00 0.00 0.00  3,840,597.00

Depreciacién
Clase de activo Deprec. inicial Deprec.ejercicio Retiros  Saldo Final
Magquinaria y equipo 464,048.00 1,157,449.00 0.00 1,621,497.00
Unidades de transporte 11,877.00 52,081.07 0.00 63,958.07
475,925.00 1,209,530.07 0.00 1,685,455.07
Total maquinarias y unidades de transporte (neto). 2,155,141.93
Total inmueble maquinaria y equipo (nete). 2,308,829.00

Nota 8. Activos intangibles

A continuacién se presenta el movimiento del costo y amortizacién acumulada por los 12
meses terminados el 31 de diciembre de 2011;

Activos intangibles

Programas de computadora (Software) 3,940.00
Software contable - CONTASIS 2,167.00

Software de recursos humanos -

CONTASIS 1,773.00

(-) Amortizacién acumulada -3,562.00
Intangibles (neto) ' 378.00

Estos activos comprenden principalmente los desembolsos para la compra de softwares, la
empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L. cuenta con el software
contable y de recursos humanos - CONTASIS. -

Nota 9. Obligaciones financieras

A continuacion de detalla la composicién del rubro:

Contratos de arrendamiento financiero  265,630.01
265,630.01

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para el afio 2011contd con 3 contratos de
arrendamiento financiero pagaderos en un plazo corriente, por los mismos que la empresa
asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios relativos a la propiedad del bien
arrendado se clasifican como arrendamiento financiero y se capitalizan al inicio del contrato
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al menor valor que resulta entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de
los pagos minimos de jas cuotas de arrendamiento. Los pagos de las cuotas de arrendamiento
se asignan a reducir el pasivo y al reconocimiento del cargo financiero de forma tal que se
obtenga una tasa de interés sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizacién. Para efectos
de ]a contabilizacién de los intereses, se realizan segin cronograma de pagos emitidos por las
entidades financieras. Los intereses diferidos por los contratos de arrendamiento financiero
suman un total de 34,828.63 (Ver anexo N° 02)

Nota 10. Cuentas por pagar comerciales

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Komatsu-Mitsui Maquinarias Peri1 S.A. 107,790.24
ICC Peri SAC 23,587.00
Lubricantes y Frenos Bobadilla S.R.L. 12,448.00
Pacifico Ingenieros S.A.C. 32,478.23
Triton Trading S.A. (*) 37,895.38
Luis Alberto Quiroz Rojas 8,527.81
Seguridad Industrial Jalvi ELR.L. 1,546.20
Grifos Cajamarca S.A.C. 7,192.96
Mapfre Perd Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. 15,662.00

247,127.82

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios.

Al 31 de diciembre de 2011 los tipos de cambio utilizados por la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., para el registro de los saldos en moneda extranjera han sido los publicados
por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones, siendo
éste de S/. 2.697 por 1 USS. (Ver anexo N° 03) '

Nota 11. Otras cuentas por pagar

Essalud 5,700.00
ONP 2,535.00
AFP _ 11,378.14
Vacaciones por paga - 2,500.00
Participaciones de los trabajadores por pagar ~  49,112.47
Impuesto a la renta tercera categoria 4,211.01

75,436.62

Incluyen las cuentas por pagar provenientes de, beneficios sociales, participaciones a los
trabajadores y tributos, éste ultimo esta referido al saldo por el impuesto a la renta de tercera
categoria por pagar.

Nota 12. Obligaciones financieras

Contratos de arrendamiento financiero 382,796.87
382,796.87
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Comprenden las obligaciones por arrendamiento financiero no corrientes. Para efectos de la
contabilizacién de los intereses, se realizan segin cronograma de pagos emitidos por las
entidades financieras. Los intereses diferidos por los contratos de arrendamiento financiero
suman un total de 9,096.60. (Ver anexo N° 04)

Nota 13, Capital Social
Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la empresa Minenco Contratistas Generales

S.R.L., esta representado por 1,000,836 participaciones a un valor nominal de §/.1.00 cada
una, todas integramente suscritas y pagadas. Los socios de la empresa son:

' PARTICIPACIONES %
Eleuterio Vasquez Vésquez 500,419 50
Edwin Jesus Rojas Vega Bazan 500,417 50

Nota 14, Resultados acumulados

Los resultados obtenidos por la empresa Minenco Contratistas Genesales S.R.L., en los
eiercicio econdmicos 2007, 2008, 2009 y 2010; no han sido distribuidos, esto, por acuerdo de
los participacionistas, quienes han decidido reinvertir los mismos.

Los resultados obtenidos en los afios 2007, 2008, 2009 y 2010 han sido de S/. 101,742.30; S/.
157,894.12, S/. 168,017.27 y 180,758.00 respectivamente haciendo un total de S/ 608,411.69
monto que no ha side distribuidos.

Nota 15. Resultados del ejercicio
Para efectos de determinar el resultado del ejercicio, se ha detraido de éste ef 30% por

concepto de impuesto a la renta siendo €ste por un total de 169,438.01; quedando como
resultado del ejercicie 381,409.35.

:“H ......‘;:-p--'- R
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MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PRACTICADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(EN NUEVOS SOLES)

Ingresos operacionales

Ventas netas (operacionales)

Oftros ingresos operacionales

Total de ingresos brutos

Costo de ventas (operacionales)

Otros costos de ventas (operacionales)
Total costos operacionales

Utilidad bruta

Gastos de ventas

Gastos administrativos

Utilidad operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Resultado antes del Impuesto a fa Renta
Impuesto a la renta (30%)

Utilidad (pérdida) Neta del Ejercicio
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ANO 2011

4,841,914.00

4,841,914.00

-2,591,716.32

-2,591,716.32

2,250,197.68

-1,004,739.73
-529,793.18

715,664.77

10,337.84
-175,155.25

550,847.36

169,438.01

381,409.35
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NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Nota 1. Ventas netas
Ingresos por prestacion de servicios 4,841,914.00
4,841,914.00
Nota 2. Costo de ventas
Los costos de ventas por el periodo 2011 comprenden:
Pago de operadores (MOD) ' 719,796.00
Combustible, aceites y lubricantes 149,971.00
Repuestos 419,001.97
Filtros y Suministros 114,275.15
Equipos de proteccion personal (EPP) 26,400.00
Exdmenes médicos 7,500.00
Transporte de maguinaria 35,000.00
Sub alquiler de maquinaria ~ 385,680.60
Seguro Complementario de Trabajo de Riesgo (SCTR) 14,400.00
Seguro méaquinas : 18,600.00
Depreciacién 701,091.60
2,591,716.32
(Ver anexo N° 05)
Nota 3. Gastos de ventas
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
Sueldos administrativos 59,640.00
Sueldos mecanicos 51,940.00
Sueldo supervisor 17,640.00
Alquiler de local 5,040.00
Agua, luz, teléfono 3,528.00
Contribuciones sociales 135,239.33
Beneficios sociales 12,460.00
Depreciacién 701,091.60
Otros gastos de gestion 6,888.00
Otros gastos de servicios prestados por terceros 11,272.80
1,004,739.73

(Ver anexo N° 05)
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Nota 4. Gastos administrativos

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Sueldos administrativos 25,560.00
Sueldos mecéanicos ' : 22,260.00
Suveldo supervisor 7,560.00
Alquiler de local 2,160.00
Agua, luz, teléfono 1,512.00
Contribuciones sociales 57,959.71
Beneficios sociales 5,340.00
Depreciacion 350,545.80
Otros gastos de gestion - 2,952.00
Otros gastos de servicios prestados por terceros 4,831.20
480,680.71
Participacion de los trabajadores 49,112.47
Total gastos administrativos 529,793.18
(Ver anexo N° 05)
Participacion a Jos trabajadores
CONTABLE | TRIBUTARIA
Utilidad antes de Participacion e Impuestos 595,999.83 595,999.83
Mas: '
Vacaciones no canceladas 2,500.00 2,500.00
Mulias SUNAT ' 7,635.00 7,635.00
Gastos de representacion 6,423.00| 6,423.00
Gastos por intereses financieros (Reparos) 1,348.00 1,348.00
Base imponible para participacién trabajadores 613,905.83 613,905.83
Participacién para los trabajadores 8% 49,112.47

De acuerdo con el Decreto legislativo N° 892 de fecha 11/11/96, aprobado mediante Decreto
Supremo N° 09-98-TR, de fecha 06/08/98; la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., es del 8% de la renta neta.
Esta participacién es considerada como gasto deducible para propésitos del calculo del
impuesto a la renta.

Nota 5. Ingresos financieros

A continuacién se presenta la composicién de los rubros:

Ganancia por diferencia de cambio 10,337.84
10,337.84

1



Notas a los estados financieros (continuacion)

Nota 6. Gastos financieros

A continuacién se presenta la composicidn de los rubros:

Intereses por arrendamiento financiero 112,500.65
Gastos en operaciones de factoring 56,848.21
Pérdida por diferencia de cambio 5,078.39
Impuesto a las transacciones financieras o 728.00
_ 175,155.25

(Ver anexo N° 03)

Nota 7. Impuesto a la Renta

12

Al 31 de diciembre de 2011 el impuesto a la renta neto esti compuesto de la siguiente forma:

CONTABLE | TRIBUTARIA
Utilidad antes de Impuestos 546,887.36 546,887.36
Mas:
Vacaciones no canceladas 2,500.00 2,500.00
Muitas SUNAT 7,635.00 7,635.00
Gastos de representacion 6,423.00 6,423.00
Gastos por intereses financieros 1,348.00 1,348.00
Base imponible Impuesto a la Renta 564,793.36 564,793.36
Impuesto a la renta 30% 169,438.01
(-) Pagos a cuenta del impuesto a la renta -165,227.00
Impuesto a la renta a pagar 4,211.01

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., ha determinado la materia imponible, bajo
el régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la
que exige agregar y deducir al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas
que la referida legislacioén reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa
del impuesto a la renta ha sido fijada en 30%.

Al resultado obtenido se han detraido los pagos a cuenta del impuesto a la renta siendo éste por
un total de 165, 227.00, quedando un impuesto a la renta por pagar del ejercicio de 4,211.01.

*




CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

ANEXO N1

Fecha de Fecha de Total
N° Factura " . CLIENTE Factura THC Totat Soles
Emisién Vencimiento Dilares
0001-458 01/12/2011 31/12/2011Gold Fields La Cima S.AA. 10,735.33 2.695 28,933.06
0001459 01/12/2011 31/12/2011]|Gold Fields La Cima S.A A 13,319.96] 2695 35,897.30
Total cuentas por cobrar comerciales 64,830.36
(Facturas cobradas a través de factoring)
Total
N° Facturs %?n’:; :: Vf:::::i::to CLIENTE Factura | T/C | TotalSoles
Dolaxes
0001-0000463 |  03/12/2011 02/01/2013|San Martin Contratistas Generales S.A. 3,246.79] 2695 8,750.10
0001-0000464 031212011 02/01/2013|San Martin Contratistas Generales S.A. 28.369.12 2.695 76,454.78
0001-0000465 371272011 02/01/2013{San Martin Contratistas Generales S.A. 32,085.71 2.695 86,470.99
0001-0000466 03/12/2011 02/01/2013]San Mantin Contratistas Generales 5.A. 45,942.69] 2.695 123,815.55
0001-0000467 031212011 02/01/2013|San Martin Contratistas Generales S.A. 36,543.03 2.695 98,483.47
0001-0000468 03/12/2011 02/01/201315an Martin Contratistas Generales 5.A. 21,884.39 2,695 58,978.43

Total

295,491.42




ANEXONe02
ARRENDAMIENTQ FINANCIEROQ - CORTO PLAZO

0 RATO T “0 QB08-8 100 > BA o CO A
wm::ro cuoTA CAPITAL WHRES | CUGTANETA 106v “::‘;Lm e CAPITAL INTERES | CUOTANERA 16V “::Ts:"uo
29/0172002 6] 761987  1.43141]  5111.28]  164003] 10.752.81 26971 20,66653]  3.05192] 2451845  4.413.92]  2B.93581
28/0272012| 1| 774912] 137047 511126]  1,64003] 1075282 2697 20.738.46]  3.670.69] 24.409.15]  4.303.65| 28,608.61
280312012 18] 7,802,564 1,308.44 9.111.28 1.640.03 10,752.81 2.697 21.941.59 367933 2562092 461177 30,236.90
200472012 39| 786508 124622]  o1v1.28]  1,64008] 1075281| 2697  2077162]  3.201.07| 24.06280| _ 4,331.52(  28,308.17
2980512012 20! 7.027.78] 1,183.50} 811128 1,640.03 10,752.81 2.697 2181725 3,256.99 25,074.24 4513.36] 2959173
29/06/2012 71| 7.091.000  1,32028]  9.111.29]  1840.03| 10.752.82 2697]  21,343.96)  2.98220] 2433526 438053}  28,720.79
200072012 22 6,054.72 1,086.57 9.411.29 1.640.03 10,752.82 2.697 21,205.08 2.761.95] 23.990.03 4.313.20] 2831218
29/08/2012 23] 8.118.95 99234]  0,111.28] __ 1.640.03] 1075282 2697] 2120670] 2591.99] 2379869  4283.76| 28,086.97
29082012 24 8,183.69] 827.60] 9.411.29 1.640.03] 10,752.82 2.897) 21.261.2% 240990 2367113 4,260.80{ 27.935.83
[ 20M0r2012 25| 824895  B62.34]  9.1112%]  1.640.03| 10.752.82] 2607 21439.02]  2,241.22] 23.68024]  4.262.44] 27,946.58
20112012 26 B.314.73 796.56 9,111.20 464003} 10.752.82 2697] 2160088 2.070.25] 2368024 4.262.44| 2794658
28112120112 27 8,381,063 730,26 9,141.26] 1.640.03 10,752.82 2.697]  21,782.30 1,697,095 2368024 4,262.44] 27 946,58
_ ssaveva] mmoesof ‘10m3isa4f 19.68038] 125,033.82] - 255,786:71] 34,735.77 200,523.481 - 52,294.05] 342864.35]
CONTRATO LEASING N* 6780 BANCO SCOTIABANK PERU 5.A.A.
w:fg:"};‘m UOTA CAMITAL INTERES cuoTa 16V ltE:::;:SO e capmaL | Nteres | cuotawera] ey “::‘::"m
0470172012 25 3.609.72 3443 366a18]  663.45]  2347.30 2697]  5.643.29 D266| 903615 _ 1.786.51]  11.724.66
D4/0172012] 0.00 0.00]  4.998.00 899.64]  50897.64] 2.697 0.00 0.00| 1347064  2.426.33] 1500594
T 53,648.72 34.43] " 8eB235] . 1562.79] . 10,284.94) 9,343.29 S785| 23,415.76] . 234841 2763050

TOTAL DEUDA LEASING A CORTO PLAZO - SOLES - 265530.01° 34,828.63 31353823  5G,508.88 370,494.96



ANEXO N° 03

DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR

" | Fechade | Fecha de . Jotal SR
N°‘Factura . s L . Proveeder - Factura “TIC-" | Total Seles
. : Emisién | Vencimieato . . T = i "
: : . Dolares iy - .

005-39863 037122011 02/01/2012|Komatsu-Mitsui Maguinarias Peru S.A. 17,758.67 2.697 47,895.12
005-39971 16/12/2011|  15401/2012|Komatsu-Mitsui Maquinarias Peru S.A. 22,208.05 2.697 59,895.12
006-5947 290122011 28/01/2012|1CC Perit SAC 8,745.64 2.697 23,587.00
001-11556 | 12/12/2011] 11/01/2012|Lubricantes y Frenos Bobadilla S.R.L. 0.00 2,530.00
003-11600 | 1271220011 11/01/2012]Lubricantes y Frenos Bobadilla S.R.L. 0.00 640.00
001-11616 | 12/12/2011] 11/01/2012{Lubricantes y Frenos Bobadilla S R.L. (.00 980.00
001-11644 | 217122011 20/01/2012{Lubricantes v Frenos Bobadilla S.R.L. 0.00 2,230.00
001-11646 | 217122011 20/01/2012]Lubricanies y Frenos Bobadilla $.R L. 0.00 960.00
001-11662 | 21/12/2011] 20/01/2012|Lubricantes y Frenos Bobadilla S.R.L. 0.00 1,710.00
001-11695 | 27/1272011] 26/01/2012{Lubricantes y Frenos Bobadilla S.R.L. 0.00 730.00
001-11707 | 271272014} 26/01/2012]|Lubricantes y Frenos Bobadilla S.R.L. 0.00 270,00
001-11709 | 2712/2011] 26/01/20]12|Lubricantes y Frenos Bobadilla S.R.L. (.00 1,038.00
001-TI715 | 2711272011 [ 26/01/2012 Lubricantes ¥ Frenos Bo;ﬁ‘fﬁa S.RL 0.00 1,360.00
002-607 23/11/2011] 22/12/2012|Pacifico Ingenieros S.A.C. 12,042.35 26971 32,478.23]
O01-33710 | 0121272010 3071272011 Triton Trading S.A. 14,050.94 2,697 37.595.38]
003-1578__ | 28/11/2011] 27/12/2011|Luis Alberto Quiroz Rojas 0.00 3,577.8]
0U3-1584 28/11/2011] 27/12/2011{Ltws Alberto Quiroz Rojas .00 4,900.00
001-438 20/12/2011]  19/01/2012{Seguridad Industrial Alvi ELR.L. 0,00 550,00
001-444 20/12/2011( 19/01/20121Seguridad Industnal Alvi EL.R.L. 0.00 341.20
[001-508 28/12/2011]_27/01/2012{Seguridad Industrial AMEIR L. 0.00 653,00
(08-48620 | 12/1222011] 27/61/2012{Grifos Cajamarca S.A.C. 0.00 4,320.14
008-48913 28/12/2001f 273/01/2012{Grifos Cajamarca S.A.C. (.00 2,872.82
001-444 05/12/2011] 04/01/20]12{Mapfre Perd Compafija de Seguros y Rease 1,282.17 2.697 3,458.00
001-823 12/12/2011]  11/01/2012[Mapfre Perd_Compaiiia de Seguros y Rease 1,809.05 2.697 4,879.00
001-918 2871272011 27/01/2012]Mapfre Perd Compadiia de Seguros y Rease 2,715.98 2.697 7,325.00

Total cuentas por pagar comerciales 241,127.82




ANEXO N° 04
ARRENDAMIENTO FINANCIERO - LARGO PLAZO

CONTRATO LEASING N® 011-08063-8100351195-13 BANCO CONTINENTAL

. DOLARES . L j i . . SOLESVT
. TOTAL
FECHA CUDTA CAPITAL INTERES OUOTA NETA 16¥ RECMEOLED LAPTAL INTERES CLOTA HETA 1G¥ REEMBOLSD

2000172013 _ 28 8 447,86 663.42 9,114.28 164003  10.752.81 2657 2195599 1,724.23]  23880.22] 426244 27.946.55
280212013 29 8515.23 506.08]  ©6,114.20 1,640.03]  10.752.82 2697  22431.08 1,540.96] 2368024 27,046,568
2910312012 30 5,585.13 520.16]  9.111.29 1,640.03]  10,752.82 2697]  22307.55 1,972.69) 2366024 27,946,508
2640472013 31 5,651.57 459.72]  9311.20 1,640.03]  10,752.62 26971 2248543 1,184.81]  23.680.24 27,846.58
200062013, 32 § 720,56 390730  £.441.29, 1,540.03]  10.752.82 2897 2266474 101551] 2368024 27,546,568
26/06/2012| 33| £,790.10] 3| o111.20] 164003 10.782.82 2657] 2284547 §34.77|  25.660.34 27.045.58
290712013 34 $,660.18) 251.00]  6,411.28 1,640.03]  10.752.8% 26971  23,007.63 662.50] 23.680.22 27.846.55)
2810872013 35! 8,930.85 18044 911129 1,640.09]  10,752.62 26897] 2321428 469.06]  23.660.24 27,846.58
208013 . 36 8.002.06 109.23]  9,111.29 1,64003]  10,752.82 2.697] 2339635 282.69] 2383024 27,546.58|
OFPCKIN DE COMPRA 4,695.45 000] 460545~ B45.16 B42.13 2.697] 1220347 00D]  12.203.47 14,404.00}
- 147,00/ - 3,500.04]. - 86:607.04]  15.605:47 3 ! . L B 006.601: 225,325.61] 265,923.20

OTAL DEUDA LEASING A LARGO PLAZO - SOLES ‘ 382,795.87 9.086.60 ° 225325.61 & 40.558.63 265.923.20



ANEXO N° 05

COSTOS Y GASTOS
COSTOS DIRECTOS COSTOS INMRECTOS COSTOS TOTALES
DESCRIPCION COSTO DESCRIPCION COSTO RESUMEN COSTOS Y GASTOS
[Page de operadores (MOD) 719,796.00]Sueldos administrativos £5,200.00|Materiales 1,871,910.32
Combustible, aceites y lubricantes 149,971 00YSueldos mechnicos 74.200.00|Mano de obra directa 719,796.00
Repuestos 419,001.97|Sueldo supervisoi' 25,200.00|Gatos de ventas 1,004,739.73
Filtros y Suministros 114,275.15 | Alquiler de local 7.200.00| Gastos administrativos 480,680,71
Equipos de proteccién personal (EPP) 16,400.00|Agua, luz, teléfono 5,040.00| Gastos financieros 175,155.15
Examenes médicos 7.500.00|Contribuciones sociales 193,199.04
Transporte de maquinaria 35,000.00]|Beneficios sociales 17,800.00
Sub alquiter de maquinaria 385,680.60] Depreciacidn 1,752,729.00
[Seguro Complementario de Trabajo de Rits_gg(SCTR) 14,400.00]|Otros gastos de gestidn 9 .840.00
'_S:g_g_uro maquinas 18,600.00|Otros astos de servicios prestados por terceros 16,104.00
Intereses por arrendamiento financiero 112,500.65
Gaslos en operaciones de factoring 56,348.21
Pérdida por diferencia de cambio 5,078.39
Impuesto a Jas transacciones financieras 728.00
5/.1,890,624.72 §/.2,361,667.29 - §.4,252,292.01




MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO -
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(EN NUEYOS SOLES) - _
' ANO 2011
P o _
Venta de bienes o servicios (Ingresos operac:onales) . o 1,734,128.94
Ingresos por Instrumentos ﬁnanc:leros primarios - factonng : - 4,027,748.72
Menos pagos (salidas) por: : - - -

" proveedores de bienes y servicios - ' _ o (3,761,823.27)
Remuneraciones y participaciones por pagar - (981,168.55) -
Tributos, contraprestaciones y aportes al S.P. y de salud por pagar : : : (267,974.00)
Amortizacién de intereses por arrendamiento financiero _ (130,135.05)
Participacién de los trabajadores en las utilidades ' - - (30,781.20)

995,59

Venta de mmueble, maqumana y equnpo | . ' . : - 0.00
Menos pagos (salidas) por: : N :
.~ Compra de actwos mtanglbles

lt&
Menos pagos (salldas) por:

. Amortizacién de Arrendamiento financiero _ : o (112,500.65) ,
. Gastos en operaciones de factoring ' ' (56,848.21)
Flujo de efectivo y equivalente al efectivo procedente de Actividades de Financiacién (169,348.86)
- Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo antes de las variaciones 5,259.45
Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equlvalente de efectivo - 425.906.18

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio
Saide Efectivo y equivalente de efectivo al finatizar el cjercicio

Utilidad neta del
Ajustes a la utilidad neta del afio que no afectan Ios flujos de efectivo de las actividades de operaci6n:

- Depreciacién : o . 964,244.18
Provisién cobranza dudosa - o I S .
Impuesto a la renta diferide - : o o 99,78 l 14
Ajuste : : :

Variacién neta en activos y pasivos: o o :
Cuentas por cobrar comerciales - . L o : © (64,830.36)
" QOfras cuentas por cobrar o ' : . {75,436.62)
Cuentas por pagar cometciales - : R ' B - (247,127.82)
Otras cuentas por pagar ' . {468,044.29)
- Aumento {Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Frovenienfedela 995,

I -
4 o e i
asssusaPerernsFaan ’
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MINENCO CONTRATISTAS GENERALES 8.R.L.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(EN NUEVOS SOLES)
Capital | Capitat |Resultados) o)
Detalle emitido adicional acumsulado Patrimonio
Saldos.al primerd de enero del 2011 1,000,836.00[ " 0.00{ 608,411.69] 1,609;247.69
1. Resultado intepral total. 0.00 0.001_381,409.351 381,409.35
(Ganancia neta del gjercicio 381,409.351 381,409.35
Otros resultados integrales 0.00
2. Ajuste per cambles de Politicas Contables.y correcclén de err 0.00] -0.00 0,00 0.00
Cambios en politlcas contables
Ajuste por re-expresado retroactiva
Correccion de errores - ajustes
3. Total de ¢abios en patrimonio del periodo 0.00 G00f _0.00)- 0.00!
Reserva legal
Distribucién de dividendos
Saldo al 31 de diciembre de 2010 = . . . J 1,800,836.00). '0.00] 989,821.05{ 1,990,657.05




MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE PICIEMBRE DE 2010
(EXPRESADO ENNUEVQS SOLES)

NOTAS ANO 2010 NOTAS ANO 2010
Activos Pasivos y patrimonio
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo vy equivalentes de efectivo 3 64,637.33 Sobregiros Bancarios 9 13,028.15
Cuentas por cobrar comerciales 4 231,937.03  Obligaciones financieras 10 1,262,216.06
Otras cuentas por cobrar 5 103,506.62 Cuentas por pagar comerciales 11 814,810.90
Total actives corrientes 400,080.98  Otras cuentas por pagar 12 173,538.66
Total pasivos corrientes 2,263,587.77
Activos no corrientes Pasivos no corrientes
Otras cuentas por cobrar 6 94,715.44 QObligaciones financieras 13 482.267.78
Inmueble, maquinaria y equipo (neto) 7 3,858,170.82  Total pasivos no corrientes ' 482,267.78
Activos intangibles (neto) 8 2,136.00 Toral pasivos 2,745,855.55
Total activos no corrientes 3,955,022.26
Patrimonio Neto
Capital 14 1,000,836.00
Resultados acumulados 15 427.653.69
Resultados del periode 16 180,758.60
Total patrimonio Neto 1,609,247.69
TOTAL ACTIVOS 4,355,103.24 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 4,355,103.24




MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SR.L.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010

Nota 1. Antecedentes y actividad econémica

a)

b)

Actividad econémica

La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SR.L., con RUC.
20495800530, fue creada el 22 de Junio del 2006, y empezd sus actividades el 02 de
Marzo de 2007, Su actividad principal es el alquiler de maquinaria y equipos de
construccion (CIU., 71221).

Las actividades de la empresa se realizan en el distrito de Hualgayoc, provincia de
Hualgayoc, en el departamento de Cajamarca.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobados por los
socios de la empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SR.L.

Nota 2. Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continvacién.

i} Declaracién de Cumplimiento

{a) Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) por

primera vez

A través de la Resolucién N° 102-2010-EF/94.01.1, la Supervisora de Mercados y
Valores (SMV) oficializé la aplicacién integral de las Normas Intermacionales de

Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB).

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para la preparacion y presentacién
de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2010, no ha cumplido con la adopcion
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por primera vez,
considerando que no son relevantes para la empresa; por tanto sus estados financieros al
31 de diciembre de 2010 se preparan y presentan de conformidad con las disposiciones
legales sobre la materia y con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
pais (Art. 223° Ley 26887 - Ley General de Sociedades), los cuales comprenden las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a través de
resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIIFs incluyen
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité
de Interpretaciones (SIC), y el manual para la preparacién de informacién financiera
segin Superintendencia de Mercado de Valores (SMV).



Notas a los estados financieros (continuacion)

ii} Moneda funcional y moneda de presentacion

(a) Moreda Funcional

El reconocimiento inicial de las transacciones en moneda extranjera se registra a
moneda funcional utilizando el tipo de cambio a la fecha de transaccién. La empresa
Minenco Contratistas Generales S.R.L., presenta sus estados financieros en nuevos
soles, que es la moneda funcional y de presentacion de la empresa.

- Los activos y pasivos monetarios, se convierten al tipo de cambio de cierre del
periodo, y los aplicados por la empresa en las cuentas de activos y pasivos serdn los
emitidos por la Superintendencia de Banca, Seguro y Administradoras de Fondo de
Pensiones.

- Los ingresos y gastos se convertiran aplicando el tipo de cambio de la fecha cada
transaccion.

(b) Moneda de presentacion

Para Ja conversién de partidas en moneda funcional a moneda de presentacion, se
utilizard el tipo de cambio emitido por la Superintendencia de Banca, Seguro y AFP
aplicando el siguiente procedimiento:

- Los activos y pasivos del balance se convertirte al tipo de cambio de cierre del
periodo al que corresponda el balance.

- Los ingresos y gastos del estado de ganancias y pérdidas se convertirén al tipo de
cambio a la fecha de cada transaccién.

- Las diferencias de cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la
traduccidén a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en el patrimonio neto como
diferencia de conversién.

iii} Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario

(a) Cuentas pér cobrar y por pagar

Las cuentas por cobrar comerciales se contabilizan a su valor nominal segin facturas
menos la provisién por cuentas incobrables. El plazo de cobro de las ventas al crédito es
de 30 dias a partir de emitida la factura, la provisién por cuentas incobrables se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la empresa no podrd cobrar todos los montos
vencidos de acuerdo con sus condiciones originales. El monto de la provisién se reconoce
en el estado de ganancias y pérdidas. Los recuperos posteriores de montos previamente
eliminados de los estados financieros se reconocen con crédito al estado de ganancias y
pérdidas,

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del desarrollo de las actividades. Dichas
cuentas por pagar comerciales son reconocidas por el costo nominal de las transacciones
menos las amortizaciones siendo este el costo amortizado.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Estas obligaciones adquiridas en el giro normal de las operaciones serdn canceladas en el
periodo que flucthan en un plazo de 30 a 90 dias y no devengan intereses, aunque muchas
de las facturas sean por un plazo de 30 a 45 dias.

(b) Impuesto a la renta y participaciones

Los pasivos o activos por impuesto a la renta y participaciones diferidos son producto de
las diferencias temporales determinadas en aplicacion del método del pasivo basado en el
balance general, originado de la comparacién entre las bases contables y tributarias del
pasivo y activo, La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., reconocerd los
pasivos y activos por impuesto a la renta y participaciones diferidos y corrientes cuando:

- El pasivo por impuesto a la renta y participaciones diferidas, si el valor en libros da
lugar a montos grabables en periodos futuros.

- El activo por impuesto a la renta y participaciones diferidas si el valor en libros permite
un menor pago en periodos futuros.

- El pasivo por impuesto a la renta y participaciones corrientes, cuando el impuesto
corriente del periodo presente y de los anteriores, son reconocidos como una obligacién
de pago en la medida en que no hayan sido pagados.

- El activo por impuesto a la renta y participaciones corrientes, cuando la cantidad ya
pagada correspondiente al periodo presente y anterior, exceda al importe a pagar en el

. periodo presente.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que
han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera serén aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.
La empresa reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las

utilidades equivalente a 8% de la materia imponible determinada de acuerdo con el
articulo 2° del Decreto Legislativo N° 892.

(c) Inmueble maquinaria y equipo

El reconocimiento inicial del inmueble, maquinaria y equipo es al costo de adquisicién y
posteriormente se mediran al costo menos la depreciacion acumulada.

* (d) Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se remiden
por su costo menos la amortizacién acumulada. -

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir 0 poner en uso el programa de cémputo especifico. Estos
costos se amortizan en el estimado de su vida util, sin exceder de 5 arios.

(¢) Reconocimiento de depreciacion de Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Inversiones
Inmobiliarias, Amortizacion de activos intangibles y Deterioro de activos.

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., utiliza ¢l método de linea recta para
depreciar sus activos, el cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el
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resultado del periodo. Las tasas de depreciacién que se tiene en cuenta son las que se
muestran a continuacién:

Método Tasas
Unidades de Transporte Lineal 20%
Muebles y Enseres Lineal 10%
Equipos Diversos Lineal 25%
Maquinaria y Equipo Lineal 10%
‘Equipos de Computo Lineal 25%

() Reconocimiento de ingresos

La empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L., reconoce los ingresos
por la prestacion de servicios, cuando: ¢l monto puede ser medido confiablemente, cuando
el grado de terminacién de la transaccidn, en la fecha del balance, puede ser cuantificado
confiablemente; y cuando la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden cuantificarse también de manera confiable.

Los contratos de servicio son firmados en su mayoria por més de tres meses.

(g) Cambio en las estimaciones contables, Cambio en las politicas contables, y correccién
de errores.

Cambio en las estimaciones contables

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., revelard la naturaleza e
importe de cualquier cambio en una estimacién contable que haya producido
efectos en el gjercicio corriente, 0 que se espere vaya a producirlos en periodos
futuros, exceptuandose de la revelacion de informacién del efecto en periodos
futuros si fuera impracticable determinarlo.

Cambio en las politicas contables y estimacion de errores

El cambio de una politica contable s¢ da en aplicacion, por primera vez de una
Norma o Interpretacién o responda a la voluntad de la empresa de presentar estados
financieros que suministren informacién mas confiable y relevante.

Hechos ocurridos después de la fecha de los estados financieros

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., distinguen dos tipos de hechos
posteriores a la fecha de los estados financieros:

1. Hechos ocurridos que proporcionan una evidencia adicional con respecto a
condiciones que ya existfan a la fecha de cierre de los estados financieros, que
suponen una modificacién de los estados financieros de la empresa
correspondientes a dicha fecha ademés de la actualizacién de la informacién en las
notas.

2. Hechos ocwrridos que evidencian condiciones surgidas con posterioridad a la
fecha de cierre, que si su importancia lo amerita se revelara en las notas (naturaleza
del suceso o evento y, una estimacién cuantificada de sus efectos financieros, o una
manifestacién sobre la imposibilidad de realizar tal estimacioén), aunque sin
modificar los restantes estados financieros.
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Nota 3. Efectivo y equivalente de efectivo

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Efectivo y equivalente de efectivo

Caja - MN 3,595.97
Banco Interbank Cta. Cte. N° 702-3000630006 - MN 1,725.11
Banco Interbank Cta. Cte. N° 702-3000625583 - ME . 27.13
Banco de la Nacion Cta. Detracciones. N° ¢761-049569 59,289.12

64,637.33

Al 31 de diciembre de 2010 el tipos de cambio utilizado por la Empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., para el registro de los saldos en moneda extranjera de los activos ha sido el
tipo de cambio de compra publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones, siendo este de $/.2.808 por US$1.

Nota 4, Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de Diciembre de 2010 las cuentas por cobrar se resumen de la siguiente manera:

Pacifico Ingenieros S.A.C. 1,487.50
Gold Fields La Cima S.A.A. 92,072.66
San Martin Coniratistas Generales S.A. 138,376.87

231,937.03

Las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimiento comcnte no cuentan con garantias
especificas y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2010 los tipos de cambio utilizados por la empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., para ¢} registro de los saldos en moneda extranjera han sido los publicados
por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones, siendo
este de $/.2.808 por US$1. (Ver anexo N° 01)

Nota 5. Otras cuentas por cobrar

Adelanto de remuneraciones a personal 1,332.94
IGV por acreditar (Ver anexo N° 03) 102,173.68
' 103,506.62

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., contabiliza en este rubro a los derechos
- exigibles distintos a los originados en el giro del negocio.

Nota 6. Otras cuentas por cobrar

IGV por acreditar (Ver anexo N° 05) 94,715.44
94,715.44

Se incluyen los derechos de la empresa originados por operaciones distintas a las del giro del
negocio, que deben realizarse en un plazo mayor al corriente,
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Este rubro comprende el monto del Impuesto General a las Ventas (IGV) pagado por la
empresa en fas adquisiciones de bienes y servicios que ha efectuado durante sus actividades
pre-operativas y de operacién, monto que constituye el saldo a favor, de acuerdo con el
articulo No.34 de la Ley de IGV.

Nota 7. Inmueble, maquinaria y equipo.
- Mhuebles, enseres y equipos diversos

A continuacién se presenta ¢l movimiento del costo y depreciacién acumulada por los 12
meses terminados ei 31 de diciembre de 2010:

Comprende: ,

Clase de activo Saldo inicial  Adquisiciones Retiros  Saldo Final

Muebles y enseres 6,748.00 1,134.00 0.00 7,882.00

Equipos diversos 39,068.00 2,425.00 0.00 41,493.00
45,816.00 3,559.00 0.00 49,375.00

Depreciacién acumulada

Clase de activo Deprec. inicial Deprec.ejercicio Retiros Saldo Final

Muebles y enseres 1,287.00 675.00 0.00 1,962.00

Equipos diversos 23,257.00 _9,530.00 0.00 32,787.00
24,544.00 10,205.00 0.00 34,749.00

14,626.00

- Activos adquiridos en arrendamiento financiero.

Incluyen Jos activos adquiridos en arrendamiento financiero, la empresa Minenco
Contratistas Generales S.R.L., cuenta con cuatro contratos leasing, por la adquisicion de
maquinarias y unidades de transporte.

El costo de los equipos y unidades de transporte a través de arrendamientos financieros se
deprecia en el estimado de su vida 1til,

Comprende:
Clase de activo Saldo inicial  Adquisiciones  Retiros Saldo Final
Maquinaria y equipo 2,495,698.00 1,723,639.00 0.00 4,219,337.00
Unidades de transporte 71,260.00 0.00 0.00 71,260.00
2,566,958.00 1,723,639.00 0.00  4,290,597.00
Depreciacién
acumulada
Clase de activo Deprec. inicial Deprec.ejercicio Retiros Saldo Final
Maquinaria y equipo 118,507.00 316,668.18 0.00  435,175.18
Unidades de transporte 4,751.00 7,126.00 (.00 11,877.00
123,258.00 323,794.18 0.00  447,052.18

3,843,544.82
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Nota 8. Activos intangibles

A continuacién se presenta el movimiento del costo y amomzacnén acumulada por los 12
meses terminados €l 31 de diciembre de 2010:

Activos intangibles

Programas de computadora (Software) 3,940.00
Software contable - CONTASIS 2,167.00
Software de recursos humanos - CONTASIS 1,773.00
() Amortizacién acumulada ' -1,804.00
Intangibles (neto) _ 2,136.00

Estos activos comprenden principalmente los desembolsos para la compra de softwares, ia
empresa MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L., cuenta con el software
contable y de recursos humanos - CONTASIS,

Nota 9. Sobregiros Bancarios

Banco Financiero Cta. Cte. N° 386909482 ME T/C. 2.809 13,028.15
13,028.15

Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de cambio utilizado por la Empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., para el registro de los saldos en moneda extranjera de los pasivos ha sido el
tipo de cambio de venta publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones, siendo este de $/.2.809 por US$1.

Nota 10. Obligaciones financieras

A continuacién de detalla la composicion del rubro:

Préstamos de instituciones financieras (Ver anexo N° 02) 371,981.86
Pagare - Banco Financiero 56,787.00
Contratos de arrendamiento financiero (Ver anexo N° 03) 833,441.20

1,262,210.06

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., para el afio 2010 conté con dos préstamos
pagaderos a un aiio, el primero de ellos se obtuvo el 08 de Diciembre de 2009, por un importe
de $100,000.00 (Cien con 00/160 Délares Americanos) de la Caja Sullana S.A., a una tasa de
~ interés efectiva mensual de 2.58%; v el segundo préstamo se obtuvo el 03 de Junio de 2010
por un importe de $ 250,000.00 (Doscientos cincuenta mil con 00/100 Délares Americanos),
del Banco Interamericano de Finanzas S.A., a una tasa de interés efectiva mensual de 2.20%.
Los intereses se contabilizaron segin el cronograma de las entidades financieras. Los
intereses diferidos por los préstamos suman un total de 42,896.07. (Ver anexo N° 02)

La empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., ha obtenido un pagaré del banco

_ Fipanciero, pagadero a 90 dias, dejando como garantia facturas por cobrar a 30 dias emitidas a
la empresa San Martin Contratistas Generales S.A. Los intereses diferidos por el pagaré
obtenido ascienden a un total de 2,271.48.
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Los contratos de arrendamiento financiero por maquinaria y unidades de transporte por los
que la empresa asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
del bien arrendado se clasifican como arrendamiento financiero y se capitalizan al inicio del
contrato al menor valor que resulta entre el valor razonable del bien arrendade y el valor
presente de los pagos minimos de las cuotas de arrendamiento. Los pagos de las cuotas de
arrendamiento se asignan a reducir el pasivo y al reconocimiento del cargo financiero de
forma tal que se obtenga una fasa de interés sobre el saldo de la deuda pendiente de
amortizacion. Para efectos de la contabilizacion de los intereses, se realizan segin
cronograma de pagos emitidos por las entidades financieras. Los intereses diferidos por los
contratos de arrendamiento financiero suman un total de 103,937.28. (Ver anexo N° 03)

Nota 11. Cuentas por pagar comerciales

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Komatsu-Mitsui Maquinarias Perd S.A. 205,122.90
ICCPeri S.AC. 73,220.34
Clinica san Lorenzo ELR.L. 1,340.00
Lubricantes y Frenos Bobadilla S.R.L. 46,719.77
Unimagq S.A. _ 285,377.05
Pacifico Ingenieros S.A.C. 98,524.02
Servillantas CEIM E.LR.L. 14,771.49
Rimac Internac.Cia de Seguros y Reaseguros S.A. 3,620.24
Recolsa S.A. 16,881.00
Ruiz Mineria y Construccién S.R.L. 69,234.09

814,810.90

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios.

Al 31 de diciembre de 2010 los tipos de cambio utilizados por 1a empresa Minenco Contratistas
Generales S.R.L., para el registro de los saldos en moneda extranjera han sido los publicados
por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones, siendo
éste de S/. 2.809 por 1 USS. (Ver anexo N° 04)

Nota 12. Ofras cuenfas por pagar

AFPs por pagar 47,514.64 -
Vacaciones por pagar 22,830.57
Compensacién por tiempo de servicio (CTS)  19,383.10
Participaciones de los trabajadores por pagar  30,781.20
Impuesto a la renta tercera categoria 53,029.15

' 173,538.66

Incluyen las cuentas por pagar provenientes de remuneraciones, beneficios sociales,
- participaciones a los trabajadores y tributos, éste Wltimo estd referido al saldo por el
impuesto a la renta de tercera categoria por pagar.
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Nota 13. Obligaciones financieras

Contratos de arrendamiento financiero (Ver anexo N° 05) 482,267.78
482,267.78

Comprenden las obligaciones por arrendamiento financiero no corrientes. Para efectos de la
contabilizacién de los intereses, se realizan segin cronograma de pagos emitidos por las
entidades financieras. Los intereses diferidos por los contratos de arrendamiento financiero
suman un total de 146,688.51. (Ver anexo N° 05)

Nota 14. Capital Social
Al 31 de diciembre de 2010, el capital social de 1a empresa Minenco Contratistas Generales

S.R.L., esta representado por 1,000,836 participaciones a un valor nominal de $/.1.00 cada
una, todas integramente suscritas y pagadas. Los socios de la empresa son:

PARTICIPACIONES %
Eleuterio Vasquez Véasquez 500,419 50
Edwin Jesiis Rojas Vega Bazén 500,417 50

Nota 15. Resultados acumulados

Los resultados obtenidos por la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., en los
ejercicio econdmicos 2007, 2008 y 2009; no han sido distribuidos, esto, por acuerdo de los
participacionistas, quienes han decidido reinvertir los mismos, debido a que, Ja empresa es
nueva en el mercado y necesita de inyeccién monetaria.

Los resultados obtenidos en los afios 2007, 2008 y 2009 han sido de S/, 101,742.30; S/.
157,894.12 y S/. '168,017.27 respectivamente haciendo un total de S/ 427,653.69 monto que
no ha sido distribuidos.

Nota 16. Resultados del ejercicio

Para efectos de determinar el resultado del ejercicio, se ha detraido de éste los pagos a cuenta
del impuesto a la renta siendo éste por un total de 53,166.00 como se muestra a continuacién:

Resultado del ejercicio
53,166.00] 180,758.00
127,592.00

"ELEUFERIO VASQUEZ VASQUE!
RENTE GENERAL




MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Ingresos operacionales

Ventas netas (operacionales)

Otros ingresos operacionales

Total de ingresos brutos

Costo de ventas (operacionales)

Otros costos de ventas (operacionales)
Total costos operacionales

Utilidad bruta

Gastos de ventas

Gastos administrativos

Utilidad operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Resultado antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta (30%)

Utilidad (pérdida) Neta del Ejercicio

ELEYTERIO VASQUEZ VASQUE:
GERENTE GENERA(

(EN NUEVOS SOLES)

NOTA

ARO 2010

3,690,075.25
0.00

~3,690,075.25

-2,355,137.19
0.00

-2,355,137.19

1,334,938.06

-529,716.15
-271,568.16

533,653.75

27,670.20
-274,370.80

286,953.15

106,195.15

180,758.00
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NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Nota 1. Ventas netas

Ingresos por prestacion de servicios

Nota 2. Costo de ventas

3,690

,075.25

3,635,

075.25

Los costos de ventas por el periodo 2010 comprenden:

Pago de operadores (MOD)
Combustible, aceites y lubricantes
Repuestos

Filtros y Suministros -

Equipos de proteccion personal (EPP)

Exédmenes médicos
Transporte de maquinaria
Sub alquiler de maquinaria

Seguro Complementario de Trabajo de Riesgo (SCTR)

Seguro maquinas
Depreciacién

(Ver anexo N° 06)

Nota 3. Gastos de ventas

10

682,360.00
131,230.00
487,130.97
107,275.15
24,000.00
6,000.00
32,500.00
668,880.60
14,400.00
8,640.00

192,720.47

2

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Sueldos Administrativos
Sueldos mecanicos
Sueldo supervisor
Alquiler de local

Agua, Luz, teléfono
Contribuciones sociales
Beneficios sociales
Depreciacion

Otros gastos de gestion

Oftros gastos de servicios prestados por terceros

(Ver anexo N° 06)

57,960.00
51,940.00
17,640.00
5,040.00

. 3,528.00
128,546.88
9,660.00
192,720.47
26,208.00

,355,137.19

36,472.80
529,716.15
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Nota 4. Gastos administrativos

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Sueldos Administrativos 24,840.00
Sueldos mecéanicos 22,260.00
Sueldo supervisor ' 7.560.00
Alquiler de local ' 2,160.00
Agua, Luz, teléfono 1,512.00
Contribuciones sociales 55,091.52
Beneficios sociales ' 4,140.00
Depreciacién 96,360.24
Otros gastos de gestién 11,232.00
Oftros gastos de servicios prestados por terceros 15,631.20
_ _ 240,786.96
Participacion de los trabajadores - 30,781.20
Total gastos administrativos : 271,568.16
(Ver anexo N° 06)

' . Participacién de los trabajadores

: CONTABLE | TRIBUTARIA
Utilidad antes de Participacién e Impuestos 317,734.35 317,734.35
Mis:
Remuneraciones no canceladas 22,830.57
CTSs 19,383.10
Multas SUNAT : 10,380.00 10,380.00
Gastos de representacion 5,470.00 5,470.00
Gastos por intereses financieros (Reparos por diferencias) 8,967.00 8,967.00
Base imponible para participacién de los trabajadores | 342,551.35 384,765.02
Participacion de los trabajadores 8% _ 30,781.20

De acuerdo con ¢l Decreto legislativo N° 892 de fecha 11/11/96, aprobado mediante Decreto
Supremo N° 09-98-TR, de fecha 06/08/98; la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la empresa Minenco Contratistas Generales S.R.L., es del 8% de la renta neta.
Esta participacién es considerada como gasto deducible para propdsitos del célculo del
impuesto a a renta.

Nota 5. Ingresos financieros

A continuacién se presenta Ja composicién de los rubros:
Ganancia por diferencia de cambio 27,670.20
' 27,670.20

11
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Nota 6. Gastos financieros

A continnacion se presenta la composicién de fos rubros:

Intereses por préstamos

Intereses y gastos - Pagaré

Intereses y gastos de sobregiro
Intereses por arrendamiento financiero
Pérdida por diferencia de cambio
Impuesto a las transacciones financieras

115,042.95
8,974.23
7,343.55

135,500.65
7,181.42

328.00

274,370.80

(Ver anexo N° 06)
Nota 7. Impuesto a ]a Renta

Al 31 de diciembre de 2010 el impuesto a la renta neto est4 compuesto de la siguiente forma:

. CONTABLE | TRIBUTARIA
Utilidad antes de Impuestos 286,953.15 286,953.15
Mas:
Remuneraciones no canceladas 22,830.57
- CTSs 19,383.10
Multas SUNAT 10,380.00 10,380.00
Gastos de representacién 5,470.00 5,470.00
Gastos por intereses financieros 8,967.00 8,967.00
Base imponible Impuesto a la Renta 311,770.15 353,983.82
Impuesto a la renta 30% 106,195.15
() Pagos a cuenta del impuesto a Ia renta -53,166.00
Impuesto a la renta a pagar 53,029.15

La empresa Minenco Contratistas Generales SR.L., ha determinado la materia imponible, bajo
el régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la
que exige agregar y deducir al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas
que la referida legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa
del impuesto a la renta ha sido fijada en 30%.

Al resultado obtenido se han detraido los pagos a cuenta del impuesto a la renta siendo éste por
un total de 53, 166.00, quedando un impuesto a la renta por pagar del ejercicio de 53,029.15.

El..fwrsmo VASQUEZ VASGUE!
GERENTE GENERAL
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ANEXO N° 01

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Fecha de Fecha de Total
N° Factura Emision | Vencimiento CLIENTE Factura T/IC Total Soles
Délares

0001-340 | 15/11/2010 14/12/2011 |Pacifice In genieros SAC 1,487.50
0001-347 | 01/12/2010 | 31/12/2010 {Gold Fields La Cima S.AA. 11,114.10] 2.808 31,208.40
0001-348 | 0112/2010 } 31/12/2010 ]Gold Fields La Cima S.A.A. 11,936.44] 2.808 33,517.51
0001-349 | 01/12/2010 1 3171272010 |Gold Fields La Cima S.A.A. 9.,738.87] 2.808 27,346.75
0001-350 | 02/12/2010 | 01/01/2011 |San Mariin Contratistas Generales S.A. 22,527.37]  2.808 63,256.85
0001-351 | 02/12/2010 | 01/01/2011 jSan Martin Contratistas Generales S.A. 12,717.49] 2,808 35,710.71
0001-352 | 02/12/2010 { 01/01/2011 |San Martin Contratistas Generales S.A. 14,034.65] 2.808 39,409.31

Total cuentas por cobrar comerciales 231,937.03




ANEXO N° 02
PRESTAMOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ENTIDAD FINANCIERA: CAJA SULLANA 8.A,

T.E.A: 35.70%

T.EM.: 2.58%

Monto de préstamo: 3 100,000.00
. DOLARES . e SOLES -

Periodo]- . Fochd .. { ~ Pago ' | Interes = | Amortizacion| - salido - Pago " Intorés’ Amortizacion | - .. salde
0 100,000.00 | 2.808 280,900.00
1 osn2r2009 | 979399 | 2.576.60 7.217.38 ©2,782.62 | 2.808 27,511.31 7.257.68 20,273.62 260,626.38
2 08/01/2010 | 979399 | 2.390.64 7,403.34 85,379.28 | 2.809 27.511.31 6,715.31 20,795.99 239,830.38
3 08022010 | 979390 | 2199.89 7,584.10 77.785.18 | 2.808 27,514.34 6,179.48 21,331.82 218,498 56
4 08/03/2010 | 979399 ] 2,004.22 7.769.77 £9.895.41 | 2.808 27.511.31 5.629.84 21,861.46 196,617.10
5 o8/04/2010 | 979399 | 180251 7,090.48 62,004.93 | 2809 27.511.39 5,066.05 22 445.26 174,571.84
6 08/05/2010 | 9,793.59 | 1,597.62 8,196.36 5380856 | 2.800 27,511.31 448772 23,023.59 151,140.25
7 080672010 | 9,793.99 | 1,386.43 8.407.55 4540100 | 2.809 27,511.31 3,894.49 23,616.81 127,531.44
8 o8/712010 | 979399 | 1,165.80 8.624.18 36,776.83 | 2.809 27,511.31 3,285.98 24,22532 103,306.12
9 DB/08/2010 | 9,793.99 947.59 8,846,39 27.530.44 | 2.809 27.511.31 2,661.79 24,849.52 78,456.60
10 0B/0R/2010 | 9,793.90 719,66 9,074.33 [ 1885615 | 2.809 27.511.31 202152 25,489,789 52,956,814
" 084102040 $,793.99 485.85 9,308.14 9,547.57 2.80%9 275111 1,364.75 26,146.56 26,820,25
32 | osm2010 | 9.793.99 246.01 9,547.57 -0.00 2.809 27.541.31 §91.05 26,820.25 -0.00

S/ 330,135.67 | 5L 4923567 | S5 18090000

s Saldo al 31/1272012 . SL  52,966.81)

ENTI])AD FINANCIERA BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS S.A.

T.EA: 29.84%

T.EM.: 2.20%

Monto de préstamo: $. 250,000.00

DOLARES e SOLES

Periote] 7 Feeha v | - "Page | Tintéres | Amortizacién| - saide” " Page Interes - | Amortizacion | 7 salde
0 250,000.00 | 2.809 702,250.00
1 03/06/2010 | 23,931.96 | 549988 | 1843127 | 231,568.73 | 2.809 67.222.62 15,448,198 51,773.43 650.476.57
2 03/07/2010 | 23,931.16 | 5.0%4.41 18,63675 | 212,731.9% | 2.808 67,222.62 14,310.20 52,912.42 597,554.15
3 03/08/2010 | 2393146 | 4.680.01 1925115 | 193.480.8¢ | 2809 67.22262 13,146.15 54,076.47 543,487.68
4 o3/09/2010 | 2393146 | 4,258,489 1067466 | 173,806.18 | 2.809 67,222.62 41,956.49 55,266.13 488,221.55
5 0310/2010 | 2393116 | 382366 | 20407.50 | 15360868 | 2809 67,222.62 10,740.66 56,481,96 431,739.59
6 | 0312050 | 2393416 | 338430 | 2054085 | 13314802 | 2.508 67,222 62 5,455.08 . BT72454 | 374.015.05
7 0311212010 | 2393146 | 2929.22 2100194 | 112,146,868 | 2.809 67,222.62 8,220.17 58,094.45 315,020.60
B o201 | 2393118 | 2467.18 24,463.97 90,682.91 | 2.609 67,222.62 §,230.31 60,282.31 254,728.29
9 0300212011 | 23.531.16 | 1.994.98 21,936.17 68,746.74 | 2.809 67.222.62 5.603.91 §1,618.71 193 109.58
10 | 03/03/2014 | 23.934.16 | 1,512.40 2249876 46,327.98 | 2.809 6722262 4,248 33 62.974.29 130,135.29
1 03/04/2019 | 2393116 | 109920 | 22911.96 2341601 | 2.80% 67,222.62 2,862.92 64,358.70 65.775.59
12 | osmsr2011 | 2393148 | 51514 23,416.00 0.00 2.809 67,222.62 1,447.03 65,775.59 0.00

S, B0GS71.44 | 51 104,421.44 | 57 702,250.00
PG <o Baldoal 3171272012 51 374,015.05 |
TOTAL §/. 371,981.86



ANEXO N° 03
ARRENDAMIENTO FINANCIEROQ - CORTO PLAZO

CONTRATO LEASING N° 011-0809-8100351195-13 BANCO CONTINENTAL
DOLARES : 3 ; -
FECHA DE ot [ T TOTAL

VENCIMIENTO CUOTA] (CAPITAL INTERES CUOTA NETA oV REEMBOLSO | CAPITAL INTERES CUCTA NETA GV REEMBOLSD
<29/12/2010 3| 692847] 2148478] 911125 1L7M4]  10.842.88] 2.800 19.414.90  6,123.93 25,538.82| 4.852.38] 3039541
29/01/2011 4| 6981.70] 212958 911128 1.731.14]  10.84392] 2.800 19374221  5,509.58 25,283.80| 4803921 3000188
28/02/2011 S| 703738 207391 911129 1,731.15]  10.843.94} 2.809 19.479.47] 5740.58 2522005  4.791.81 30,016.01
28/03/2011 6] 7.08348] 201779 911128 1,640.02] 10,75281] 2.5809 19,946.89] 5,674.03 25820.52| 4611.77] 30,236.90
28/04/2011% 7] 7.150.06) 186123 9,111.29 1,640.03] 10,752.82| 2.809 20,020.17]  5491.44 25.511.61]  4.592.09]  30,107.80
29/05/2011 8]  7.207.07] 180421] 911128 164003 10,752.81| 2.809 19,833.85] 524039 25.074.24| 4.513.36F 20.591.73
29/06/2041 9] 7264541 184674 $.911.28 1,640.03|  10.752.861] 2.809 20,021.07) 5,089.62 25,11069| 4519.92| 2062475

\ 201072019 10| 732247] 4788811 9.111.28 1.640.03] 10,752.8%] 2.809 20,026.86]  4,892.40 24,919.35| 4.48548) 2940894
24/08/2011 11]  7,380.86] 173042 9.111.28 1640.03] 10,752.81] 2.809 20312131 4,762.12 25074.24] 4513360  29,591.73
29/09/2011 12| 7438721 167157 9,111.29 1.640.03] 10,752.82] 2.809] 20.570.27 4.623.56 25,201.83] 4.536.32 29,742.11
2910/2011 13|  7499.05F 161224 911129 1,640.03] 10,752.82] 2.809] 2030743 436595 24,673.37| 44021 28,118.64
2011172014 14|  7,558.841 155244] 9,111.28 1,640.03F  10,752.81] 2.809 20.476.90] 420556 24,682.45| 444284 28,129.36
291272011 151 7.619.12] 149217 9,111.29 1,640.03] 10.752.82| 2.809 2054877 4.024.38 24573.45] 442347 28,000.36

_94,480.77 | 23,965.89 | 118,446.66 | 21,593.74 | 140,085.89 _260,341.01 |. 66,143.53 | 326,484.54} 59,527.64 '. 386,065.93.
[) RATO A 6780 BA D OTIABA 5 AUA
DOLARES . - SOLES -

FECHA DE TotaL | TOTAL
VENCIMIENTO CUOTA]l  CAPITAL INTERES _ CUOTA GV REEMBOLSO THC CAPITAL INTERES CUOTANETA WKy REEMBOLSO
o41172010] 11| 14,802.04] 1p4988) 1674170 318092 41992262] 2808] a41831.74] s519580] 47027.44] 893521] 5595268
0411212010 12| 15.022.12 $,717.33| 16,739.45 3,180.50 19,519.95| 2.809 42 99714 4,823.00 4702112 8,934.01 55.955.13
oaio1/z011] 13| 1515333 1,583.84] 16737.47]  3,18006] 198,617.23) 2808 4256570 4.449.01]  a7014.7t] 893280 5594759
04/02/2011 14y 1 5&85&8 1,449.18| 16,734.687 3,179.63 19,914.50] 2.809 42 937.48 4 07077 47 ,008.25 8,931.67 55.638.82

04/03/2011 15] 15.419.20) 1.313.36] 16,732.56 3.091.86] 19,744.42] 2808] 4331253 3,689.23 47,001.76] 846032 55462.08
04/04/2011 16| 15553.88] 1,176.34| 16.730.22 3,011.44] 15,741.66] 2.809] 43690.85] 3,304.34 4690518 8459.13 55,454.32
04/05/2011 37| 15689.74] 1,038.13] 18,727.87 3.011.02] 19,738.83| 2.808] 44.07248[ 2,916.11 45,988.59] 8.457.95] 55446.53|
0410672011 18] 1582678 898.71] 16,725.49 3,010.59( 19,736.08| 2808} 44457.43] 2,524.48 45,981.90] BA456.74 §5,438.64
04/07/2041 19| 15965.02 758.07] 16,723.09 3.010.16] 19,733.25| 2.808] 4484574} 212042 46,575.16| B.455.53] 55430.69
04/08/2011 20] 16,104 .47 £16.20| 16,720.67 3.000.72) 19.730.389] 2.809 45.237.46]  1,730.91 4695836 B.454.31 5542287
04/09/2011 21 16,245.13 473.10] 16,718,23 3.00028( 19.727.51] 2.809 4583257 1,320.94 45,961.51 2.453.07] 55414.58
04/10/2011 221 16,387.03 328.74{ 1671577 3,008.84] 19.724.61] 2.809 46,031.17 923.43 46,954.60) 8.451.83 55.406.43
04/4172011 23] 1283016 183.131 13,013.29 234239 15.355.68] 2.809 36.039.52 514.41 26,554.33] 6.570.78) 43.134.11
0471212011 4| 361810 68.55] 3,666.65 £663.60 4,350.25] 2.80% 10,163.24 192.56 10,255.80] 1,864.04 12,219.84

203,292.68 1 13,454.351217,447.03 [ 39.810.00] 257,257.03] . | 573,00544| 3779327 610,808.71 | 111,826.78 | 722634.99
CONTRATO LEASING N° 1954 BANCO SCOTIABANK PERU $.4.A.

_ DOLARES 3

FECHADE | TOTAL TOTAL
VENCIENTO (CUOTA  CAPITAL | INTERES | CUOTA KV peempoLss | /C | CAPTAL INTERES CuUoTA I6v REEMBOLSO
26/09/2008]  24] . 30.17 0.17 30.34 5.76 36.10 | 2.800 84.75 0.48 85.23 16.19 101.42
26/09/2009|OPC 0.00 000] 1.505.62 20607 | 179169 2.808 0.00 0.00 4,229.29 80356|  5.032.85
30.17 0471 1538961 291383 182779 C 8475| T o048 4314517 818761 5134.27

TOTAL DEUDA LEASING A CORTO PLAZD {en Nuevas Soles) - 533,451.20 103,937.26. 941,607.76 /102,173.66 1,113435.19




ANEXON°04
DETALLE DE CUENTAS POR FPAGAR

899,881 40 2,015,473.39 | 2,915354.79
| Detalle facturas por pagar
005-28810 3040872010 26/05/2010| K ommatse-Mitsw Maguinarias Perd 5.A. 7,294.13) 2.809 20,489.20
005-29212 05/1072010 04/112010| K omatsu-Mitsui Maquinarias Peri §.A. 16,017.62] 2.809 44,993.49|
005-29369 25¢50/2010 24/11/20)0|Komatsu-Mitswi Mequinarias Perd 5.4, 13,210.84| 2.809 37,109.24
|005-2927! 25/10/2010 09!12!20]0]I(o|mtstitsni Maquinarias Penii 5.A. 11,750,78| 2.809 33,007.95
]005—29867 051242010 04/01/201 I'Kq_:_z.aar.su-lv[itsui Maguinarias Peni §.A. 12,434,233} 2.809 34,919.62
l005-29368 05/1212019] 04/01/201 1| Komarsu-Mitsui Maquinarias Pem 5.A. 12,318.76] 2.809 34,60340
Jo0s-3846 261172010 25/12201001CC Peris S.AC. 5,505.02] 2.80% 15,463.60
_[506-3853 01/1272010 30/12/2010{1CC Pers 8.A.C. 7.291.10] 2.809 2049754
lDDE»3930 27412/2010 26/01/2011]1CC Pera 5.A.C. 13,264,22) 2.309 37,259.00
Joor-2808 0341172010 0211272010/ Clinica sen Lorenzo ELR.L. 430,00
TOOI -2821 0471172010 0371272030 Clinica san Lorenzo ELR.L. 860.00
F)Ul-9327 02/12/20)0 01/03/20] 1 [Lubricantes y Frenos Bobadilla S.R.L. 9,326.16
[DDI-DMB 03/12/2010 0240172011 Lubni y Frenos Bobadilla S.R.L. 8,725.35
|001-9354 10/122010) 09/017201 H1ubneantes y Frenos Bobadilla $.R.L. 9.460.67
|00]-9389 1871212010 1770172011 Lubricantes y Frenas Bobadilla S.R.L. 8,105.64
{001-9405 221202010 21/01720] | |Lubricantes v Frenos Bobadilla S$.R.L. 6,204.75
0019421 222010 264011201 1|Lubnicanies y Frenos Bobadilla §.R.L. 4.397.20
012-7104 3140872010 304092010]Unimaq §. A. 14,944.56) 2.809 41,979.28
012-714) 304092010 29!]0!2013|—Unimnq S.A 29,826,221 2.809) §3,785.84
12-7141 30/10/2010 29/11/2010[Unimag S.4, 15,780.67] 1.809 44,327 .89
(012140 30/11/2010 294272010 Unimag 5.4, 17,386.71| 2.809 48,839.27
012-7157 05/112010 04/01/2011|Unimag S. A. 16,573.12] 2.809| 46,553.590
012-7182 29/122010 28/0§/2011 |Unimaq S.A. 7,082.55| 2.809 19,894.87
006-3853 0141272010 30/12/2010]Pacifico Ingenieros 8.AC, 16,697.571 2.809 46,902.50
|006-3853 Q1124010 30/12/2010|Pacifico Ingenieros S.AC. 18,377.05| 2809 51,621.12
[001-241 0941152019, 08/)272010{ Cenvillantas CEIM E.LR.L. 10,053.49
001-269 - 10/12/2090 094012011 ICervillamas CEBM ELRL. 4,720.00
$39-11814 0541172010 04;‘12!20]0]Rimac Internac.Cia de Seguros v Reaseguros 5.A. 2,516.67
539-11815 28/1202010] 201201 liR.irnac Intemac.Cia de Seguros y Reaseguros §.A. 571,83
539-11815 28/1272010 271014201 lIRhmc Internac.Cia d¢ Seguros y Reasegures §.A. 52974
100-21502 0471172012 0341220 lﬂﬁmlsa 5.A 2,130.30] 2.209 5,934.00/
100-21607 0341172012 02/52/201 llllecolsa 5.A, 3,879.32] 2809 10,897.00]
{001-0014 014122010 304027201 l] Ruiz Mineris y Canstruccion S.R.L. 15,074,835 2.80% 42,345.20
[001-0021 314122010 204017201 lIRuiz Mineria y Construecion S.RL. 9,572.41{ 2.809 26,888.89,
899,881.40 Total compras al 311272010 1,830,184.29| 1,915,354.79 $14,510.90




ANEXQ N° 05
ARRENDAMIENTO FINANCIERO - LARGO PLAZO

CONTRATO LEASING N° 011-0809-8100351195-13 BANCO CONTINENTAL

DOLARES i " SOLES '

TOTAL TAL
FECHA | CuGTA | capmal INTERES | CUOTA NETA oY neEmEoLsO |- CAPITAL INTERES | CuOTA RETA 6V ut;a?sonso
2010112012 16| 767987 143141 5,111.28 1 1,640.03] 1075284 2066653 | 3e851982| 2451845] 4413.32] 2803584
2010212012 17| rasaz) 127047 941120 |  1640.03] 1075282 20,738,486 | 367060 | 24409.95]| 43e85] 2880681
2910312082 18]  7.480284 ]  1,200.44 941428 | 1,64003] 10.7528% 2194150 | 367933] 2se2002] 4811.77] 2023690
20/0412012 19| 786506 1.248.22 941428 |  1.640.03] 10.7528% 2077162 320v.27| 2408289 4,331.32] 283847
| 25/05/2012 20 702778] 1.183.50 911128 |  1.640.03] 10,7521 2e817.25 | 328600 | 2507424 451336] 2059173
2910612012 2] 7em00]  1,120.20 9194290 164003] 1075282 24,343.96 | 299228] 2430626 4380853] 2872078
20/07/2012 2| &05472| 105657 9,111.20] 1,640.03| 10,752.82 21,208.08 | 2781.95] 2300003 | 4,318.20| 2631248 |
20/08/2012 2]  9,11885 992.34 9,111.20 |  1,640.03) 10,752.82 2120670 | 2501.90] 2370860 | 428376  2.00637
2000972012 24] 818360 921.60 8,111.20 | "1,640.03) 10,752.82 24,261.28|  2.408.90] 2zaen13| 4.28080] 2763583
20/1002012 25] 824895 862.34 9,111.20 | 1,640.03]  10,752.62 2143002 ) 2241.22| 2358024 ] 426244 2794656
2071172002 6] 831473 706.56 9,111.20 | 164003 ] 1075282 2160008) 207026) 2368024 a26244] 2794658
2011212012 27| 838103 730.26 9.111.20 | 1640031 10.752.62 2178250 1.80785] 23es024| 426244 2794858
2070172013} 28|  8.447.86 £63.42 0491201 164003} 1075281 2185600 | 172423 | 2368022 4262441 2704655
26102/2013] 2] 851523 £05.06 9,491.20]  1,64003] 10.752.82 2293108 | t54808| 23680241 426244 27.946.58
250032013 ap| 858313 £28.16 911120 1640.03] 10.752.82 2230755 137280 2368024 428244 2794658
2010412013 31| 865157 459.72 211120 164003] 1075282 2248543 1 1,194.81 2368024 | 4.28244| 27.046.58
2070512013 32| 872056 390.73 811120 | 164003 1075282 2266474 | 1,015.51 23.680.24 | 426244] 2794658
2000812013 33|  8.790.10 321.19 911120 164003] 1075282 22,845.47 83477 ] 2368024 | 426244) 2754658
2000772013 34] 886019 261.00 9,141.28)  1,640.03 | 1035281 23,027,863 652561 2368022 | 4.26244| 2794655
29/082043 35|  6.930.85 180,44 8,911.20 |  1,640.03 ]  10,752.62 23.211.28 46006 | 2368024 | 426244| 27094858
26/08/2013)] 36| 6002.06 108.23 911120 | 164003] 1075282 23,396.35 283801 2368024| 426244| 2784658
[OPCION DE COMPRA | 4.695.45 0.00 4,685.45 #4518 554213 12.200.47 0.00 ) 12720347 | 2,1096.63|  14,404.00
179,506.7a] - 16,526.7a] 195,032.48| 35,285.85( 23135133 472,005.72]  43,832.37] 51584809 9285066[ £08.787.56

O RATO 3! " 6FB0 B () i P n.A
DOLARES __SOLES

FECHA DE TOTAL TOTAL
vma;mem cuoTa | capmaL INTERES CUOTA oV REEMBOKSO -] CAPITAL INTERES | CUOTA NETA GV REEMBOLSO
B4/01/2012 25| 964072 34,43 3,684.15 663.15 4347301 2.808] 10,25206 96,71 1024878 | 1.862.78] 122115
0400172012/ 0P¢ 0.00 0.00 4,9598.00 899.64 560764 | 2,809 0.00 000] 1403938] 2527.00| 1856647
[ 36e9.72 3443] gem2as] 3156279  10,24494f 10,252.06 96,71}~ 24388.16] 4,389.87] 28,778.03

TOTAL DEUDA LEASING A LARGO PLAZO . B82,263.78 . 43,929.09 : $26,196.87° 94,715.44  620,912.30




ANEXO N° 06

COSTOS Y GASTOS
COSTOS DIRECTOS COSTOS INDIRECTOS COSTOS TOTALES
DESCRIPCION COSTO DESCRIPCION COSTO ~ RESUMEN C(?f;,"gs"
[Pago de operadores (MOD) ' 682,360.00|Sucldos administrativos - 82,800.00]Materiales 1,672,777.19
Combustible, aceites y lubricantes 131,230.00|Sueldos mecinicos 74,200.00[Mane de obra directa 652,360.00
Repuestos 487,130.97|Sueldo supetvisor 25,200.001Gatos de ventas £29,716.15
Filtros y Suministros 107,275.15]| Alquiler de locat 7,200.00]Gastos administrativos 240,786.96
Equipos de proteccién personal (EPP) 24,000.00|Agua, luz, teléfono 5,040.00{Gastos financieros 274,370.80
Examenes médicos 6,000.00]| Contribuciones sociales 183,638.40
Transporte de maquinaria 32,500.00]Beneficios sociales 13,800.00
Sub alquiler de maquinaria 668,880.60[Depreciacién 481,801.18
|Seguro Complementario de Trabajo de Riesgo (SCTR) 14,400.00{Otros gastos de gestién 37,440.00
)Sigum méquinas 8,640.00 Otro_sgaslos de servicios prestados por terceros 52,104.00
Intereses por préstamos 115,042.95
Intercses y gastos - Pagard 8,974.23
Intereses y gastos de sobregiro 7,343.55
Intereses por arrendamiento financiero 135,500.63
Pérdida por diferencia de cambio 7,181.42
Impuesto a las transacciones financieras 328.00
$1.2,162,416.72 $/.1,237,594.38 " §7.3,400,01 110




MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(EN NUEV(OS SOLES)
ARO 2010

ACTIVIDADES DE OPERACION._ . -~ -~~~ el . . . .
Cobranza (entradas) por:
Venta de bienes o servicios (ingresos operacionales) 4,391,189.55
Menos pagos (salidas) por:
proveedores de bienes y servicios {2,915,354.79)
Remuneraciones y participaciones por pagar {864,550.00)
Tributos, contraprestaciones y aportes al §.P. y de salud por pagar {159,570.35)
Adelanto de remuneraciones a personal {1,332.94)
Intereses y gastos de sobregiro (7,343.55)
Amortizacién de intereses por arrendamiento financiero {135,500.65)
Amortizacién de intereses por préstamos {116,042.95)
Flujo de efectivo y equivatente de efectivo procedente de Activiclades de Operacion 484,
(ACTIVIDADES DE INVERSION ~ —_ ~ S ORI SR
Cobranza {antradas) por: . .
Venta de inmueble, maguinaria y equipo 0.00
Menos pagos (salidas) por:
Compra de activos intangibles 3,940.00
Flujo de efective y equivalente de efectivo procedente de Actlvidades de Inversién ii,m.ﬁﬁ}
ECTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO e _ o R IR
Ingresos a (por):
Préstamos de instituciones financieras 374,015.05
Obtencion de pagaré $6,787.00
Obtencion de sobregiro 13,028.15
Menos pagos (salidas) por:
Amortizacién de Arrendamiento financiero 732,800.05
Flujo de efectivo y equivalente al efectivo procedente de Actividades de Financiacién "{m
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalente de efectivo antes de las variaciones en las (7,181.42)
Aumento {Disminucidn) neto de efectivo v equivalente de efective -100,425.54
Efectivo y equivalente de efectivo &l inicio del ejercicio 172,244.29

Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio

ICONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL ANG CON EL EFECTIVO.PROVISTO {APLICADO ' i
Utilidad neta del afo 180,758.00
Ajustes a la utilidad neta del afio que no afectan los fiujos de efectivo de las actividades de operacion:

Depreciacién 447,052.18
Provision cobranza dudosa -
Impuesto a la renta diferido 53,186.00
AjJuste

vanacion neta en acuvos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (523,163.48)
Ofras cuentas por cobrar {1,332.94)
Cuentas por pagar comerciales 36,004.55
Efectivo neto provisto por (aplicado a ) las actividades de operacion 192,484.21
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MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R.L.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{EN NUEVOS SOLES)
. . Resultad
Detalle Capital Capital acf;ula:: Total
emitido agicional s Patrimonio
as°al primerg.de energ del; 100063600 489.64
Ganancia neta del ejercicio . 180,758.00] 180,758.00:
Otros resu!tados integrales 0.00
3 DI CORGDIEE" IGrde e PO TR G| DO 7| POV -0
Carnblos en polmcas contables
Ajuste por re-expresado retroactiva
_ Comeodtm deerrc«es ajustes ] .
Reserva Iegal
Digtribucién de dividendos
23 31Tde diciembre de 2010 AT000,536.00 | WA .00 | 604" 73165] 11609;247:69
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ANEXON° 05



EQUIPOS Y UNIDADES DE TRANSPORTE DE LA EMPRESA MINENCO

EQUIPO/UNIDAD

CONTRATISTAS GENERALES S.R.L. AL 31/12/2011

DE MARCA MODELO PLACA SERIE
TRANSPORTELE

1 | Tractor Komatsu D65EX-1SEO 2008 71117

2 | Tractor Caterpillar D8T 2009 Q8361

3 [Camion cisterna Scania Cbéx4” 2007 9BSP6X4B093610969
Excavadora

4 |hidraulica con Komatsu PC350LC-8 2008 A10190
martillo

5 [Eseavadom Sany SY365-8 2010 11SY036715718
martillo

6 | Camioneta Toyota AMAROK 2010 | M20-923 |WV1ZZZ2HZB8030138

7 | Camioneta Toyota Hilux 4X4 2010 | M2N-914 | MROFZ22G6A1039307

8 | Camioneta Toyota Hilux 4X4 2008 | PL-4538 | MROFZ22G191023818
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DR. LUIS JORGE CASTANEDA CERVANTES
NOTARIO ABOGADO

TESTIMONIO NOTARIAL

NUMERO: 1169

ESCRITURA PUBLICA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, QUE CELEBRAN DE UNA PARTE EL BANCO SCOTIABANK
PERU S.A.A,, DEBIDAMENTE RRPRESENTADO POR LOS SENORES: FLIAS ENRIQUR VARGAS OROZCO Y JOSE LUIS YEN
CHIA; Y DE LA OTRA PARTE LA SOCIEDAD DENOMINADA: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES S.R L., DEBIDAMENTE
REPRESENTADA POR DON ELEUTERIO VASQURZ VASQUEZ.

EN I.A CIUDAD DE CAJAMARCA FROVINCIA Y DEPARTAMENTO DEL MISMO NOMBRE, REPUBLICA DEL PERU. A LOS
VEINTISELS DIAS DEL MES DE SETIEMBRE DEL ANO DOS MIL SIETE; ANTE Ml: LUIS JORGE CASTANEDA CERVANTES,
ABOGADO, NOTARIC DE ESTA PROVINCLA, CON DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD N° 26586340, SUFRAGANTE EN LAS
ULTIMAS ELECCICMES, CON LIBRETA MILITAR N° T349-57-14756, RUC N° 10266863409, COMPARECEN EN LA OFICINA
NOTARIAL A MI CARGO. SITUDA EN EL JIRON JUNIN N° 1034, DE ESTA LOCALIDAD.
ELIAS ENRIQUE VARGAS OROZCQ, DE NACIONALIDAD PERUANA. IDENTIFICADO CON DOCUMENTO NACICNAL DE
IDENTIDAD N° 02616348, QUIEN MANIFIESTA SER: DE ESTADO CIVIL: CASADO, DE PROFESION U OCUPACION: FUNCIONARIC,
CON DOMICTLIC SITO EN EL TRON AMAZONAS N° 750, DISTRITO, FROVINCIA Y DEPARTAMENTC DE CAJAMARCA.
JOSE LUIS YEN CHIA DE NACICNALIDAD PERUANA. IDENTIFICADO CON DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD IN°
25715114, QUIEN MANIFIESTA SER: DE ESTADOC CIVIL: SOLTERO, DE PROFESION U OCUPACION: FUNCIONARIO, CON
DOMICILIO SITO EN EL JIRON AMAZONAS N° 750, DISTRITO, PROVINCLA Y DEPARTAMENTO DE CAJAMARCA . =

QUIENES INTERVIENEN EM REPRESENTACION DEL BANCO SCOTIABANK PERU S.AA., CON REGISTRO UMICO DE
CONTRIBUYENTE N° 20100043140, FACULTADOS SEGUN PODERES INSCRITOS EM LA PARTIDA ELECTRONICA N° 11008578 DEL
LIBRO DE SOCTEDADES DEL REGISTRC DE PERSONAS JURIDICAS DE LIMA,
A QUIEN EN ADELANTE SE LE DENOMINARA “LA LOCADORA™. =
ELEUTERIO VASQUEZ VASQUEZ DE NACIONALIDAD PERUANA, IDENTIFICADO CON DOCUMENTO NACIONAL DE
IDENTIDAD N° 27565405, SUFRAGANTE, QUIEN MANTFIESTA SER: DE ESTADO CIVIL: SOLTERO, DE PROFESION U OCUPACION:
EMPRESARIO, CON DOMICILIO SITO EN EL AVENIDA TRECE DE JULIO N° 945, BARRIQO CHONTAPACCHA, DISTRITO,
“BROVINCIA Y DEPARTAMENTO DE CAJAMARCA. QUIEN PROCEDE EN REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD DENOMINADA

4 & g / 9331511 EN ADELANTE SELE DENOMTNARA “LA ARRENDATARIA™.
74 ¥ yERS CO_JESUS TAFUR CHRCADO, DE NACIONALIDAD PERUANA, IDENTIFICADO CON DCOCUMENTO NACIONAL DE
... IDENTIDAD N° 26681 507, SUFRAGANTE. QUIEN MANIFIESTA SER: DE ESTADO CIVIL: SOLTERO, DE PROFESION U OCUPACION:
EMPRESARIO. CON DOMICILIO SITO EN EL PASAJE UNO C-8 BARRIO NUEVO, DISTRITO, PROVINCIA Y DEPARTAMENTO DE

/’ CAJAMARCA

A QUIEN EN ADELANTE SE LE DENOMINARA “LOS FIADORES™.
LOS COMPARECIENTES SON MAYORES DE EDAD, HABILES PARA CONTRATAR Y ENTENDIDOS EN EL IDIOMA CASTELLANO,
A QUIENES HE IDENTIFICADQ. PROCEDEN CON CAPACIDAD LEGAL. CONOCIMIENTS BASTANTE Y LIBERTAD COMPLETA, DE
LG QUE DOY FE; Y ME ENTREGAN UNA MINUTA DEBIDAMENTE AUTORIZADA POR LETRADO, LA QUE ARCHIVO EN SU
LEGAJO CORRESPONDIENTE BAJO EL N° 986, CUYO TENGR LITERAL ES EL szeumms
MINUTA

SENOR NOTARIO: ==
SIRVASE USTED EXTENDER EN SU REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS UNA DE ARRENDAMIENTCO FINANCIERO. QUE
CELEBRAN. DE UNA PARTE. SCOTIBANK PERU S.A A CON RUC NO. 20100043540, SOCIEDAD INSCRITA EN LA PARTIDA NO.
11008578 DEL LIBRO DE SOCIEDADES DEL REGISTRO DE PERSCNAS JURIDICAS DE LIMA. DEBIDAMENTE REPRESENTADA POR
LOS APODERADOS QUE SE CONSIGNAN EN EL ANEXQ 1. SEGUN PODERES QUE CORREN INSCRITOS EN LA PARTIDA NO.
11008578 DEL MISMO REGISTRO. A LA QUE EN LO SUCESIVC SE DENOMINARA LA LOCADORA; Y. DE LA OTRA PARTE LA
ARRENDATARIA. CUYOS DATOS SE CCMSIGNAN EN EL ANEXC | DE ESTE CONTRATO EN LOS TERMINOS Y CONDICICNES
SIGUIENTES
CLAUSULA PRIMERA - DEL MARCO NORMATIVO Y DE LAS DEFINICIONES EM.
1.1 LA LOCADORA ES UMA EMPRESA DEL SISTEMA FINANCIERC REGIDA POR LA LEY GENERAL DEL SISTEMA
FINANCTERO Y DET. SISTEMA DE SEGUROS T ORGANICA DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCA Y SEGUROS, LEY NO.
26702 Y SUS MODIFICATCRIAS, REGLAMENTARIAS Y COMPLEMENTARIAS, AUTQRIZADA A EFECTUAR OPERACIONES
DE ARRENDAMIENTO FINANCTERO, e

EL PRESENTE CONTRATO SE CELEBRA AL AMPARD DEL DECRETO LEGISLATIVO NO. 299, CON LAS MODIFICACIONES
QUE EN SU CASO FUERAN DISPUESTAS POR LA LEY NO 27394, EL DECRETO LEGISLATIVO NO 915 Y LA LEY NO.
27804, DEL DECRETO SUPREMO NO 559-84-EFC Y DE LAS DEMAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES A LOS
CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO (EN ADELANTE, LAS “NORIMAS APLICABLES"), Y SE RIGE, EN LC
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32
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\ _L_éECLd SEGUNDA, - OBJETC DEL CONTRATO.

CIAUSULA TERCERA.- DE L4 VIGENCIA DEL CONTRATC.

QUE NU CONTRAVENGA DISPOSICIONES IMPERATIVAS DE LAS NORMAS APLICABLES, POR LAS NORMAS
CONTRACTUALES CONTENIDAS EN EL PRESENTE INSTRIRMENTO. :
LA ARRENDATARIA DECLARA QUE TODA LA INFORMACION ¥ DOCUMENTACION PROPORCIONADA POR LA MWISNA
FARA LA EIECUCION DEL PRESENTE CONTEATQ TIENE CARACTER DE DECLARACICN JURADA Y POR TANTO $ERA
DE APLICACICN LO ESTABLECIDO BOR BL ARTICULO 179 DELALEY %6792
LAS PARTES ACUERDAN QUE LAS SIGUIENTES DEFRICIONES TENDRAN LOS SIGHNIFICADDS QUE SE DESCRIBEN A
CONTINUACTCR,
aj  EL MONTO DEL CAPITAL FIWANCIADO ES EQUIVALENTE AL VALOR DE ADQUISTCIGN DEL BIEN, sosecxsammns
k) BIEN ES EL BIEN O LOS BIENES MUEBLES GUE SE ENCUBRNTRAN DEFINIDOS, IDENTIFICADOS Y DESCRITOS EN

1.A SECCIONTLI DEL ANEXG 1 DEL PRESENTE CONTRATC

<} INTERESES SCN LOS INTERESES, COMISIONES, GASTOS, Y CUALQUIER SUMA, GASTO O EGRESD ADICIONAL

AL MONTO DEL CAPITAL FINANCIADD QUE SE INCLUYAN EN LAS CUOTAS DE ARRENDAMIENTC FINANCIERGY

& VALOR DE ADQUISICIGN DEL BIEN ES EL VALGR DEL BIEN ¢ LGOS BENES MATERIA DEL PRESENTE'

CONTRATC, INCLUYENDO CUALESQUIERA CTROS EGRESOS DE CARGD DE LA LOCADORA, TALES COMO
IMPORTE DE SEGUROS POR TRANSPORTES, FLETE, TRIBUTOS (DISTINTO AL DMPUESTO GENERAL A LAS
VENTAS). GASTOUS. TRANSPORTE. INSPECCIOM. DESPACH(. COMISIONES. PARA LA ADQUISICION Y PUESTA A
DISPOSICION DEL BIEN O LOS BIEWES, NETWy DEL CORRESPONDIENTE IMPUESTY GENERAL A LAS VENTAS

CUYO IMPORTE SE ENCUENTRA INDICADG. EN FL ANEXC [ DEL PRESENTE CONTRATO. TRATANDOSE DE

BIENES DMPORTADOS, TAMBIEN SE LE AGREGARAN LOS IMPORTES CORRESPONDIENTES A FLETES,
DERECHOS DE NACIONALIZACION Y DE INTERNAMIENTO DEFIMITIVO, ARANCELES, GASTOS DE
IMPCRTACION. DESADUANAJE, MAMIPULED, TRANSPORTE LOCAL. ESTIBAJE INSPECCION. DESPACHO.
COMISIONES Y CUALQUIER OUTRC PAGO SIMILAR O RELACTIONADD QUE LA LOCADORA DEBA EFECTUAR. CON
EL PROPOSITO DE ADQUIRIR EL BIEN. INTERNARLO EN EL Pals Y PONERLO A DISPOSICION DE L4
ARRENDATARIA, NETC DEL CORRESPCONDIENTE IMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS.

POR EL FRESENTE CCONTRATO, LA LOCADORA DA EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO A FAVOR DE La
ARRENDATARIA EL BIEN, Y LE OTORGA UNA OPCION DE COMFRA SOBRE EL MISMO EN LOS TERMINOS QUE SE
INDICAN EN LA CLAUSULA DECTMO QUINTA.
EL BIEN ES DE EXCLUSTVA PROPIEDAD DE LA LOCADORA, QUIEN MANTENDRA EL DERECHO DE PROPIEDAD HASTA
EL MOMENTO EN QUE SURTA EFECTC LA GPCION DE COMFRA QUE EJERZA LA ARRENDATARIA, DE ACUERDO CON
LAS NORMAS LEGALES VIGENTES Y CON LG DISPUESTC EN ESTE COMTRATO.

LAS OBLIGACIONES CONTEMPLADAS EN EL PRESENTE CONTRATO ENTRARAN EN VIGENCIA EN LA FECHA EN QUE
LA LOCADORA EFECTUE EL DESEMBOLSO PARCIAL O TOTAL PARA LA ADQUISICION DEL BIEN ¢ A PARTIR DE LA
EMNTREGA TTal © PARCIAL DE DICHC BIEN A LA ARREWDATARIA, L QUE QCURRA PRIMERO Y LLEGARA A U
TERMING EN LA FECHA DE VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUDTA DE ARRENDAMIENTC FINANCIERC PREVISTA EN EL
CRIOMOGRAMA DE PAGOS (ANEXO I). NO OBSTANTE LO ANTERIOR, QUEDA ESTABLECIDY QUE LAS DISPOSICIONES
ESTABLECTDAS BN LA CLAUSULA VIGESIMO FRIJERA, SE MANTENDRAN VIGENTES POR Ut PERIODD DE 11 (GNCE)
ANOS LUEGO DE FINALIZADO EL CONTRATC ===
§1 N SE CUMPLEN LO§ REQUISITOS ESTABLECIDOS PARA QUE LAS OBLIGACIONES DEL CONTRATY ENTREN EN
VIGENCIA CONFORME A LAS NORMAS APLICABLES, LA ARRENDATARIA CANCELARA A LA LOCADORA TODOS
AQUELLOS DESEMBOLECQS QUE SE HAYAN EFECTUADO O CARGOS QUE SE GENEREN COM MOTIVC DEL PRESENTE
CONTRATO O DE SU PREPARACION, DENTR® DE LOS 02 (00S) DiAS HABILES SIGUIENTES A LA RECEPCION DEL
REQUERIMIENTS FORMULAD(G COM TAL FIN POR La LOCADORA, EN EL CUAL ESTA DETALLARA LOS CONCEPTOS Y

MONTOS A CANCELAR DE MANERA ESPECIFICA TRATANDOSE DE IMPORTACION DE BIENES. ST DENTRO DE LOS 30

(TREINTA) DIAS CALEWDARIC DE FIRMADA LA ESCRITURA PUBLICA QUE ESTA MINUTA QRIGINE NO SE HA
CBTEMIDO L& COUNFIRMA CIoN DE LA APERTURA DEL CREDITC DOCUMENTARIY CORRESPONDIENTE. LA

LOCADCRA PODRA RESOLVER ESTE CONTRATC BN FORMA AUTOMATICA Y SIN NECESIDAD DE DECLARACION-

TUDICIAL PREVIA DICHA RESOLUCION SE HARA EFECTIVA EN LA FECHA DE RECEPCION DE LA COMUNICACION
NCTARLAL QUE AL EFECTO CURSE LA LOCADORA  EX ESTE SUFUESTO, LA ARRENDATARIA DERERA REINTEGRAR A
LA LOCADORA LOS GASTOS BV QUE ESTA HAYA TNCURRIDD ==
SIN DERTLICTY DE LA EMTRADA O N BN VIGENCIA DE LAS QBLIGACTONES DEL PRESENTE CONTRATC, LAS PARTES
RECONCCEN QUE EL CONTRATO SE Ha PERFECCTONADG GO EL MERQ CONSENTRMIENTO DE LAS PARTES. TAL
COMO LO ESTIPULA EL ARTICULO 1352 DEL CODIGO CIVIL EN CONSECUENCIA. MO ASISTE A LAS PARTES LA
FACULTAD DE RESCOLVER UMILATERALMENTE EL PRESENTE CONTRATO, SALVC LO§ CASOS EXPRESAMENTE
CONTENIDOS EM LA LEY & EN EL PROFED CONTRATCQ === - =====

. F
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CLAUSULA SEXTA - DE LOS DESEMBOLSOS POSTERIORES.
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DR. LUIS JORGE CASTANEDA CERVANTES :

NOTARIO ABOGADO

EN CUMPLIMIENTO DE EXPRESAS INSTRUCCIONES DE LA ARRENDATARIA. LA LOCADORA ADQUIRIRA EL BIEN DEL
(LOS} PROVEEDOR(ES) QUE SE IMDICAQY) EM EL ANEXD I DEL PRESENTE CONTRATO.
EL VALOR DE ADQUISICION DEL BIEN ES EL INDICADO EN EL ANEX0 1. DICHO VALCR ES REFERENCIAL Y SOLO SE
CONVERTIRA EN DEFINITIVO CUANDY LA LOCADCRA HAYA EFECTUADO EL DESEMBOLSO TOTAL PARA SU
ADQUISICION Y PUESTA EX OPERACION. B27 CASO EL VALOR DEFINITIVO SEA DISTINTO AL VALOR REFERENCIAL,
LA ARRENDATARIA QUEDA OBLIGADA A SUSCRIBIR LA MINUTA Y ESCRITURA PUBLICA DE MODIFICACIGN DE LOS
ANEXOS 1 Y 11 DENTRO DE LOS TRES DIAS HABILES SIGUIENTES DE HABER SIDO NOTIFICADA CON TAL
REQUERIMIENTC. EN CASQO DE INCUMPLIMIENTO. LA LOCADORA ESTARA FACULTADA PARA RESOLVER EL
PRESENTE CONTRATO CONFORME A LO DISPUESTO EN LA CLAUSULA DECIMO OCTAVA Y A EXIGIR EL REEMBCOLSG
DE TODAS LAS SUMAS QUE HUBIERAN SIDO DESEMBOLSADAS MAS LOS RESPECTIVOS INTERESES Y GASTOS ===
SN PERJUICIO DE LO DISPUESTO EN EL NUMERAL ANTERIOR. LA LOCADORA PODRA DISPONER QUE LA
ARRENDATARIA CANCELE ViA REEMBOLSO CONFORME A LO PACTADG EN EL NUMERAL 6.2 DE LA CLAUSULA
SEXTA CUALQUIER GASTO DEBIDAMENTE SUSTENTADO NGO PREVISTO A LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE
CONTRATOQ QUE HUBIERA EFECTUADO FARA LA ADQUISICION Y FUESTA A DISPOSICION DEL RIEN. e
LA ARRENDATARIA EXPRESA SU PLENG CONSENTIMIENTO Y CONFORMIDAD SOBRE LOS TERMINOS Y LAS
CONDICIONES DE ADQUISICION DEL BIEN Y SU ACEPTACION RESPECTC A LA DESCRIPCION Y ESPECIFICACIONES
CONSIGNADAS EN EL ANEXO I. LA ARRENDATARIA ASUME LA RESPONSABILIDAD POR LA IDONEIDAD DEL BIEN.
SUS CONDICIONES DE FUNCIONAMIENTO Y CALIDADES TECHICAS, PARA LOS USOS Y FINES QUE PERSIGUE,
EXIMIENDQ EN FORMA EXFRESA E INEQUIVOCA DE TODA RESPONSABILIDAD A LA LOCADORA POR TALES
CONCEPTOS, POR LO QUE RENUNCIA A LAS ACCIONES Y/O EXCEPCIONES QUE PUDIERA HACER VALER FRENTE ALA
LOCADORA, TALES COMO EL SANEAMIENTO POR EVICCIGON Y POR VICIOS OCULTOS. ASIMISMO, LA ARRENDATARLA
EXIME DE TODA RESPONSABILIDAD A LA LOCADORA EN CASC QUE POR CUALQUIER MOTIVO O CIRCUNSTANCIA EL
TITULO DE ADQUISICION DEL BIEN SE VEA PERJUDICADO. CUALESGQUIERA FUERE LA CAUSA, INCLUSIVE POR
APLICACION DE LAS PREFERENCIAS CONTENIDAS EN LOS ARTICULOS 1135 Y 1136 DEL CODIGO CIVIL.
LA ARRENDATARIA RENUNCIA TAMBIEN AL DERECHO DE SOLICITAR LA DEVOLUCION DE LA CONTRAFRESTACION
DE ACUERDO A LO ESTABLECTIDO EN LOS ARTICULOS 1497 Y 1519 DEL CODIGO CIVIL. EN LA EVENTUALIDAD QUE SE
PRESENTARA UN CASC DE EVICCION O DE VICIOS OCULTOS, LA ARRENDATARIA TENDRA SU DERECHO EXPEDITO
PARA EXIGIR EL SANEAMIENTG CORRESPONDIENTE AL PROVEEDOR A QUIEN LA LOCADORA COMPRO EL BIEN.
TRATANDCSE DE IMPORTACION DE BIENES, LA ARRENDATARIA SE COMPROMETE A PROPORCICNAR A LA
LOCADORA TODA LA DOCUMENTACION REQUERIDA PARA LA IMPORTACION E INTERNAMIENTO DEL BIEN AL PAIS,
HACIENDOSE RESPCNSABLE DIRECTA Y UNICA FRENTE A TODAS LAS AUTORIDADES DEL PAIS. Y ESPECIALMENTE
FRENTE A LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE ADMINISTRACICHN TRIBUTARIA © CUALQUIER OTRA AUTCRIDAD
ADUANERA EN EL PERU, POR EL CUMPLIMIENTO DE TODAS LAS NORMAS QUE REGULAN LA DMPORTACION DE
DICHO BIEN.
SE DEJA EXPRESA CONSTANCIA QUE LA ARRENDATARIA DEBERA COORDINAR PREVIAMENTE CON LA LOCADORA
LA ELECCION DE LA AGENCIA DE ADUANA QUE TENDRA A SU CARGO EL DESPACHO DEL BIEN. NO OBSTANTE LO
EXPUESTO, EN CASO LA LOCADORA ASt LO CONSIDERE PERTINENTE, SERA QUIEN DECIDA FINALMENTE LA
EL ECCICN DE LA AGENCIA DE ADUANA CORRESPONDIENTE.

EL MONTO DEL CAPITAL FINANCIADO DEL PRESENTE CONTRATO SE ENCUENTRA DETALLADO EN EL ANEXC Y II
DEL PRESENTE CONTRAT®. SEGUHN LO DEFINIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA.
AL AMPARO DEL ARTICULQ 1237 DEL CODIGO CIVIL. EL MONTO DEL CAPITAL FINANCLADO Y DE LOS INTERESES
SE ENCUENTRAN DETERMINADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA AL TIPO DE CAMBIO
VIGENTE EN LA FECHA DE CADA DESEMBOLSO.
A 10§ EFECTCS DE DETERMINAR EL MONTO DEL CAPITAL FINANCIADO Y DE LOS INTERESES. CUANDO AQUELLOQS
DESEMBOLSOS QUE HAYA REALIZADO LA LOCADORA A FIN DE ADQUIRIR EL BIEN Y PONERLO A DISPOSICION DE
LA ARRENDATARLA NGO HUBIESEN SiDO REALIZADCS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
SING BN OTRA MONEDA. LA LOCADORA COMNVERTIRA EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
EL MONTO DE LOS DESEMBCOLSOS EL VALOR DE CONVERSION DE CTRA MONEDA A DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA SERA EL CORRESPCWDIENTE AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE AL Di4 DE CADA
DESEMBOLSO PARA LAS OPERACIONES DE COMPRA DE MONEDA EXTRANJERA, QUE PUBLICAN DIARIAMENTE LO'S
SIGUIENTES BANCOS BANCO DE CREDITO - BCP Y BBVA BANCC CONTINENTAL. APLICANDO EL TIPC DE CAMBIO
DE COMPRA MAS BAJO. Sl POR CUALQUIER RAZON LO ANTERIORMENTE ESTABLECIDO NO FUERA POSIBLE. LAS
PARTES CONVIENEN QUE SERA LA LOCADORA LA QUE FIJARA EL TTPO DE CAMBIO DE COMPRA =—=—====c=s====
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61 FIJADO EL MONTQ DEL CAPITAL FINANCIADC Y LOS INTERESES SEGUN EL ANEXO I, B9 TODOS AQUELLOS CASOS
QUE LA LOCADORA EFECTUE CUALESGUIERA DESEMBOLSQOS QUE POSTERIORMENTE CORRESPONDAN SER
TRASLADADOS A LA ARRENDATARIA PARA SU PAGO. S8 UTILIZARA EL PROCEDIMIENTO SENALADG BV H
NUMERAL SIGUIENTE,

6.2 SALVO QUE LA LOCADORA HAYA DISPUESTC LA MODIFICACION DEL VALOR, DE ADQUISICION DEL BIEN CONFORME

A EL NUMERAL 4.2 DE LA CLAUSULA CUARTA. LOS DESEMBOLSOS SENALADOS EN EL NUMERAL 6.1 ANTERIOR
'SERAN RERMBOLSADOS PCR LA ARRENDATARIA A LA LOCADORA DENTRG DE LOS S DIAS HARILES SIGUIENTES DE
RECTBIDC EL AVISO POR PARTE DE ESTA ULTIMA A SCLICITUD DE LA ARRENDATARIA, Y PREVLA AUTCORIZACION DE
La LOCADORA, HL REEMBOLSO PODRA SER FRACCIONADO EN ARMADAS QUE LA ARRENDATARIA DEBRERA
CANCELAR CON ARREGLD AL CRONOGRAMA DE PAGOS QUE LA LOCADORA LE COMUNICARA. BN CUALQUIER
CAS0D. AL IMPORTE DEL REEMBOLSO LE SERA ANADIDO EL INTERES CORRESPCNDIENTE AL PLAZO CONCEDIDO
PARA EL REEMBOLSO. CUANDO FUERE El CASO. AS! COMO EL DMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS
CORRESPONDIENTE Y CUALESQIIERA OTROS TRIBUTOS QUE EN EL FUTURO PUDIERAN GRAVAR al
ARRENDAMIENTC FINANCIERO C AL BIEN OBJETO DBEL PRESENTE CONTRATO. QUEDA ESTABLECIDG QUE LO
SENALADO EN EL PRESENTE NUMERAL RESULTA APLICABLE A TODCS LOS CASOS EN LOS QUE PROCEDA UN
REEMBOLSC COMO COMNSECUERNCIA DE IMPUESTOS, MULTAS, COSTOS, GASTOS Y CUALOUIER OTRC CONCEPTO BN
LOS QUE HAYA DNCURRIDO L& LOCADORA BAJD EL PRESENTE CONTRATO. BN CASD EL DESEMBOLSD GUE HAYA
REALIZADG LA LOCADORA NO HUEIESE SIDO REALIZADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
NORTEAMERICA, SINO EI¥ OTRA MONEDA, SE UTILIZARA EL MISMO FPROCEDIMIENTO SENALADO E¥ LA NUMERAL
53 DE LA CLAUSUL4 QUINTA. PARA DETERMINAR EXACTAMENTE EL MONTO A REEMBOLSAR POR LA
ARRENDATARIA A LA LOCADORA.

LA - DE 145 PRE- CUOTAS DE ARRENDAMIENTQ FINANCIERO.

2% LA ARRENDATARIA PAGARA PRE-CUOTAS EN LOS CASOS QUE S5 DETALLAN A CONTINUACION, LAS MISMAS QUE

' '--SE DETERMINARAN APLICANDO EL PORCEWTAJE SEWALADO EN EL ANEXO 1 SOBRE LOS MOMTOS

. :pmm,sa.nos POR LALOCADORA

' JLAS PRE-CUOTAS SON INTERESES COMPENSATORIOS, QUE SE GENERAN DESDE LA FECHA EN QUE LA LOCADORA
¢ REALIZA CUALESQUIER DESEMBOLSO PARA LA ADGUISICION DEL BIEN, HASTA LA FECHA DEL VENCIMIEITO DE

LA PRIMERA CUQTA, DE ACUERDO A LOS SIGUIENTES CASOS.

a) EN CASO LA LOCADORA DEBA HACER DESEMBOLSOS PARCIALES PARA LA ADQUISICICH DE EL BIEN, LA
ARRENDATARLA DEBERA DE CANCELAR PRE-CUOTAS DESDE LA FECHA DEL PRIMER DESEMBOLSO
REALIZADO POR La LOCADORA. EM FORMA MENSUAL, HASTA EL Dia 05, 15 © 25. LA PRRMERA FECHA
INMEDIATA SIGUIENTE A LA FECHA EN QUE LA LOCADORA EFECTUE EL DESEMBOLSC TOTAL PARA LA
ADQUISICHCH DEL BIEIV.

B) EN CASO La LOCADORA REALICE UN UNICO DESEMBOLSO PARA LA ADQUISICION DEL BIEN, LA
ARRENDATARIA DEBERA DE CANCELAR UNA PRE-CUOTA DESDE LA FECHA EN QUE REALICE EL
REFERIDQ DESEMBOLSC HASTA EL DiA 05, 15 O 25. LA PRIMERA FECHA INMEDIATA SIGUIENTE A LA
FECHA BN QUE LA LOCADORA EFECTUE EL DESEMBOLSO PARA LA ADQUISICION DEL BIEN. =—

72 AL IMPORTE RESULTANTE, QUE SE LE COMUNICARA A LA ARRENDATARIA POR ESCRITO, LE SERA ADICIONADQ EL
CCRRESPONDIENTE Al DJPUESTC GENERAL A LAS VENTAS VIGENTE Y CUALESQUIER OTRO IMPUESTD O
GRAVAMEN QUE LE SEA APFLICABLE === e

7.3 LAS PRECUCTAS DEL ARREWNDAMIENTO FINANCIERD. POR SUNATURALEZA, SCH INTERESES ¥ NO SE IMPUTAN &
LA AMORTIZACION DEL MONTQ DEL CAPITAL FINANCIADO.

CLAUSULA OCTAVA - DE LA ENTREGA DEL BIEN.

8.1 LAS PARTES ESTABLECEN QUE LA ENTREGA DEL BIEN SE REALIZARA DIRECTAMENTE POR EL PROVEEDOR SEGUN
LOS TERMINOS ACORDADOS PARA ELLO, PUDIENDO ESTE REALIZAR ENTREGAS PARCIALES CUANDO AST SE HAYA
PREVISTO EN EL CONTRATO U ORDEN DE COMIRA CORRESPONDIENTE '

82 LA FECHA DE ENTREGA DEL BIEN O LAS DE LAS ENTREGAS PARCIALES. DE SER EL CASO. CONSTARA EN EL
DOCUMENTO “ACTA DE RECEPCION CONFORME™ QUE SUSCRIBIRA LA ARRENDATARLA EN SU OPORTUWIDAD. EN
DEFECTO DE LA SUSCRIFCICN DE LA REFERIDA ACTA, SE REPUTARA EFECTUADA LA ENTREGA O EN SUCASO LAS
ENTREGAS PARCIALES. SEGUN OORRESEONDA. EN EL MOMEMTO QUE LA LOCADCRA COMUNIQUE A LA
ARREWDATARLA QUE EL BIEN O LA PARTE DEL MISWD AL QUE $E REFIERA LA COMUMICACICON, SE ENCUENTRA A
SU DISPOSICION. EN EL LUGAR DREVIST) PARA LA ENTREGA LA ENTREGA SE ENTENDERA EFECTUADA AUN
CUANDCO POR CUALQUIER CTRCUNSTANCTA, LA ARRENDATARIA DEMCRARA O SENEGARA A RECIBIR EL BIEN ===

$3 SERAN DE CARGO EXCLUSIVO DE La ARREWDATARIA LOS GASTOS QUE DEMANDE LA ENTREGA DEL BIEN. AS
COMO LOS RIESGOS DE SU ENTREGA E NSTALACION POR EL FROVEEDCR LA ARRENDATARIA ASUMIRA LAS
CONSECUENCIAS DE LA PERDIDA O DETERICR DEL BIEN OCURRIDA DESDE LA FECHA DE SU ENTREGA POR EL
PROVEEDOR: O EN 5U CAS: DESDE LA FECHA EN QUE. COMO SE INDICA EN EL NUMERAL ANTERIOR. LA ENTREGA
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10.5

SE ENTIENDA EFECTUADA LA LOCADORA NO ASUME POR TANTO LAS CONSECURNCIAS DE LA PERDIDA O
DETERIORO DEL BIEN, MlﬂNGWARBSPONSABILDAD PORELLO

EN CASO DE RETRASO O ENCUMPLIMIENTO EN LA ENTREGA DEL BIEN IMPUTABLE AL PROVEEDCR O A TERCEROS,

-LA ARRENDATARIAPODRAEJERCE&FRE!‘TI‘E'AH.OIAH,LOS. TODAS AQUELLAS ACCIONES Y/O DERECHOS QUE

CORRESPONDERIAN A LA LOCADORA. SALVO LAS ACCIONES DE RESCISION O RESOLUCIUN DEL CONTRATO DE
mmmamm%n%m?mmmpmwwnmmmMm
Ammdwmmmmmmmmm
§1 $B ALEGASE CUALQUIER CAUSA DE NO CONFORMIDAD O & SE monmm POR CUALQUEER CAUSA UN
msomvonnsmmntﬂ&:mmmamammmummmmpmm
mmammmmmopmmmmmmmumommnmm
mmmAmmmmmtmqmrmmApmmmmm
UNILATERALMENTE EL PRESENTE CONTRATO, RESCLVEENDOLO AUTOMATICAMENTE Y SIN NECESIDAD DE
DECLARACION JUDICIAL PREVIA. NOTIFICANDIC A LA ARRENDATARIA DE TAL RESOLUCION, POR CONDUCTO
- NOTARIAL, manmnsummmmcmrAmmmmma OPERARAN BN FORMA,
AUTOMATICA LAS SIGUIENTES ' STTUACIONES nmhmc.a.s Y S5 GENERARAN LAS SIGUIENTES OBLIGACIONES, A
m&:nﬁmmqmmcmsommmmﬂummsmm
ommdnnammmaénmsmvc&mAmmwcmmrﬂ.mvmon
1) LA LOCADORA CEDE A FAVOR DE LA ARRENDATARIA LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE MANTIENE
FRENTE AL PROVEEDOR. SERAN DE CARGO DE LA ARRENDATARIA TODOS LOS PAGOS QUE DEMANDE LA
'MWMMWW@SAMWAMR&WM

b} MARRMATAHAWSUCOHMQ@NIECE&MUEWSDMOSYOBUGAGONESQUE

- CORRESPONDEN A LA LOCADORA FRENTE AL FROVEEDOR DEL BIEN, ASUMIRA PLENAMENTE Y EN FORMA
: Excwsrvamnsms@nmmnzmovma@ummnsmc&sxmmmowsoosmsy
- - GASTOS QUE PRECISAREN SUDEFENSA JUDICIAL O EXTRAJUDICIAL, SI FUERE EL CASO.
¢} :ASDMISMO, LA ‘ARRENTIATARIA REEMBOLSARA & LA LOCADORA TODOS AQUELLOS IMPORTES EW QUE
. HUBIERA INCURRIDX) O PAGADOC. mnmcmonsommdwnﬁmmmsammm MAS LOS
i - INTERESES QUE SOBRE DICHOS DMPORTES SE DEVENGARAN DESDE LAS CORRESPONDIENTES FECHAS DE
PAGO, AMTMAMWWWQ@MWMGAMCMWB«
$US OPERACIONES ACTIVAS. :
ENLOSCASOSENLOSQUELACESIONAQUESEREFEERELOSHTERALESA)YB)DELNUMERAngNORESLE,TE
PROCEDENTE, LA ARRENDATARIA ENTREGARA A LA LOCADORA EL IMPORTE TOTAL DEL SALDO PENDIENTE DE
PAGO AL PROVEEDOR Y ASUMIRA LOS DEMAS IMPORTES GUYQ PAGO PUDIERAN REQUERIRSE PARA
 PERFECCIONAR LA TRANSFERENCLA DE LA FROFIEDAD SOBRE L BIEN A FAVOR DE LA ARRENDATARIA, STEMFRE
QUE EN OPINION DE LA LOCADORA LA RESOLUCION DEL CONTRATO DE COMPRAVENTA CON EL PROVEEDOR
PUEDA SER CUESTIONADA POR BL MISMO O RESULTE INCONVENIENTE.
mmmmmqmmmmcmmwcmmmam
mmmammoﬁmmmmmm

LAARRENEAIARI&DECLARAQUELAUBICACXONHABHUALDELBEENSERALAQUESEINUICAENELANEKOI--==
WMMHAMAMBMYE.FNALCUALBSTMDEMMMREQUM
TRASLADARSEALOGAIJDOCALBSDISTNTO/SDEDDELOSSEHALADOIS SEA QUE TAL/ES LOCAL/ES SE

. ENCUENTRER O NO BAJO'EL CONTROL DE LA ARRENDATARIA, RLLA SE OBLIGA A COMUNICAR A LA LOCADORA,

POR-BSCRITO, EJLDSLUGARIESALQUEQEMJBIERAJHTRASLADADO DEJTRODELDSCD@CODiASP@STERIORES
MMWEWMOMWD&WQWSEWCAH{EMOI

- CUANDO: EL BIEN CONSISTA EN AIJ'I'WOW.ES CAMIONES CAbﬁONEI’AS Y VEHICULOS EN GENERAL. QUE

REQUIERAN DESPLAZARSE YWFUEQADEMPRO\MAENMQUE SE ENCUENTRA SITUADO EL
LOGALAOS LOCALES SENALADOS COMO 1OCAL BASE EN El. ANEXO |, PERO DENTRO DEL TERRITORIC QUE SE

- INDICA BN EL MISMC ANEXC 1. IAARRENDATARLACOMCARAALALDCAWENUEVOLOCALBASEQUE

CORRESPONDA AL BIEN TRASLADADO/S. DENTRO DE LOS CIHCOD]‘.ASPOSI’E{!ORES.
MARRE'!DMARLASEO‘BLIG&ACDLOCARYMANTE}IERENALGUNLUGARVISIBLBYFHODE,BIEN UN ROTULO
DONDBSE!NDICAQUEELBEENESDEPRF‘FIEDADDEIALOCADORA. =

LA ARRENDATARIA SE OBLIGA A NO HACER NINGUNA CLASE DE MODIFICAC‘IOHES ALTERAGONES ADiCl:ONES o)
MEJORAS EN HL BIEN SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIQ, OTORGADQ POR ESCRITO, DE LA LOCADORA. CUALQUIER
MOQWMMMMMNM@&WOWW@NDEWOSQ@
REALICE, EN TODO CASQ, SERA DE PROPIEDAD DEIALOCADORA. SINPERJ'U!CIOIELARBSPONSABHEADAQUE
HLMELUGARPORELWDE LA ARRENDATARIA. TODA REPARACION. CUALQUIERA SEA SU
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122

NATURALEZA, mmmommmmamycmmmumm S
DERECHO A REEMBOLSO O COMPENSACION ALGUNA POR PARTE DE LA LOCADORA.
LA ABRENDATARIA AUTORIZA DE MODO EXPRESO B INEQUIVOCO A LA LOCADORA, A SU REPRESENTANTE O A
LAS PERSONAS QUE ESTA DESIGRE. A INGRESAR A SUS INSTALAGIONES Y FACILITAR LA INSPECCION DEL ESTADO
DEL BIEN Y CONSTATAR SUADECUADO USQ O, DE SER EL CAS0, HACER LAS GESTIONES PERTINENTES PARA QUE
EL SUB-ARBRENDATARIO DEL BIEN FACILITE DICHA INSPECCION EM EL LUGAR DONDE ESTE SE ENCUENTRE
ASIMISMO, LA LOCADORA PODRA SOLICITAR A UN PERITO INDEPENDIENTE LA VALUACION DEL BIEN
ANUALMENTE EN AFLICACION DE LO NORMADO POR LA SUPERINTENTENCIA DE BANCA Y SEGUROS. SBE DE/A
EXPRESA CONSTANCIA. QUE LOS COSTOS DE INSPECCION Y DE VALUACION DEL BIEN POR PARTE DEL PERITO
TASADOR, SERAN POR CUENTA Y RIESGO DE LA ARRENDATARIA, DEBIENDO ESTA ULTIMA REEMBOLSAR DICHOS
GASTOS ALA LOCADORA. DE ACUERDO A LO ESTABLECTDO EN LA CLAUSULA SEXTA LAS PARTES DEJAN EXPRESA
CONSTANCIA QUE LOS COSTOS YA GASTOS DEL PERITO TASADOR DEBERAN ESTAR ACORDES CON EL MERCADO.

- FINALMENTE., QUEDA ESTABLECIDO QUE SOLO EN EL CASO QUE ALGUNA AUTORIDAD COMPETENTE EN

CUMPLIMIENTO DE SUS FUNCIONES EXIJA A LA LOCADORA UNA VALUACION ADICIONAL DEL BIEN ANTES QUE SE
CUMPLA BL FLAZO ANUAL AQUI ESTABLECTDO. LA LOCADORA AVISARA DE LA MISMA A LA ARBENDATARIA,
QUIEN QUEDARA OBLIGADA A CUMPLIR CON DICHO REQUERBAIENTO.

IGUALMENTE, LA LOCADCRA PODRA EXIGIR A LA ARRENDATARIA, EN CUALQUIER MOMENTO DURANTE LA

ADECUADO USO DEL BIEN. DICHA CERTIFICACION DEBERA SER ENTREGADA A LA LOCADORA, CORRIENDO LOS %
Gasmspmmmonsmmmamm

mmmwoMmoammmmmemmmoam
DISMINUCION EN EL MONTO DE LAS CUOTAS CORRESPONDIENTES O A SUSPENDER EL CUMPLIMIENTO DE SUS
OBLIGACIONES BN EL CASO DE PARALIZACION O SUSPENSION EN EL USQ DEL BIEN, CUALQUIER A SEA EL MOTIVO,
INCLUIDOS EL CASO FORTUITO Y L4 FUERZA MAYOR.
SIN PERJUICIO DE LAS ESTIPULACIONES SOBRE SEGUROS CONTEMIDAS BN LA CLAUSULA DECTMO SEXTA. LA
ARRENDATARIA ES RESPONSAELE Y ASUME LAS CONSBCUENGIAS DE TODOS LOS RIESGOS, CUALQUIERA SEA SU
CAUSA, NCLUIDOS LA FUERZA MAYOR Y EL CASO FORTUITO, QUE PUEDA SUFRIR EL BIEN, QUEDANWDO
CONVENIDO QUE DE PRODUCIRSE TALES CONSECUENCIAS SUBSISTIRA SU OBLIGACION DE PAGAR LA TOTALIDAD
DE LAS CUUOTAS DE ARBENDAMIENTO FINANCIERO NQ VENCIDAS.
ASIMISMO, LA ARRENDATARIA ASUME LA RESPONSARILIDAT QUE PUDIERA GENERARSE POR CUALQUIER DANO
QUE EL BIEN PUDIERA CAUSAR A PERSONAS O COSAS. CONSECUENTEMENTE, LA ARRENDATARIA EXIME DE TODA
RESPONSABILIDAD A LA LOCADORA POR LA EVENTUAL PERDIDA, DETERIORG O DESTRUCCION DE LOS BIENES
CONFORMANTES DEL BIEN Y POR LOS DANOS QUE ESTOS PUDIERAN CAUSAR A PERSONAS O COSAS, CUALQUIERA
QUE FUERE LA CAUSA, THNCLUSTVE POR CASO FORTUITO ¥ LA FUERZA MAYOR.
SE DEJA EXPRESA CONSTANCIA QUE CUALQUIER COSTO, GASTO, MULTA, TRIBUTO B QUE DERA DE INCURRIR LA
LOCADORA COMO CONSECUENCIA DEL USO QUE LA ARRENDATARIA LE DE AL BIEN DEBERA SER REEMBOLSADO
POR, LA ARRENDATARLA A LA LOCADORA EN LOS TERMINGS EXPRESADOS BN B NUMERAL 6.2 DE LA CLAUSULA
SEXTA.
ASTMISMO, SE DEJA EXPRESA CONSTANCIA QUE CUALQUIER TRAMITE ADMINISTRATIVO QUE LA LOCADORA SB
VEA PRECISADA A REALIZAR COMO CONSECUSNCIA DE LO EXPRESADC EN EL PARRAFO ANTERIOR GENERARA
UNA COMISION QUE SE ENCUENTRA INDICADA EN KL ANEXO ! EN CADA OPORTUNIDAD, MAS EHL
CORRESPONDIENTE IMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS, QUE LA ARRENDATARIA DEBERA DE REMBOLSAR A LA
LOCADORA EN LOS MISMOS '.rﬁum.ros masams EN EL PARRAFO mcmmmi

LAS PARTES ACUERDAN FLIAR COMO IMPORTE D CADA UNA DE LAS CUOTAS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
LAS QUE FIGURAN EN EL ANEXO N A FINES DE LO DISPUESTO EL DECRETO LEGISLATIVO NO. 15, EN EL
CRONOGRAMA DE CUDTAS SE HA DESAGREGADO EN DICHO ANEXO EL IMPORTE DE CADA UNA DE LAS CUOTAS BN
CAPITAL E INTERESES.
Al IMPORTE TOTAL DE CADA CUOTA DE ARRENDAMIFNTO FINANCIERO SE ANADIRA EL CORRESPONDIENTE
IMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS Y CUALESQUIERA OTROS TRIBUTOS QUE EN EL FUTURO PUDIERAN GRAVAR AL
ARRENDAMIFNTO FINANCIERO. O AL BIEN OBJTO DEL FRESENTS CONTRATO.

CLAUSUL4 DECIMO TERCERA - DEL REAJUSTE. wxrme ——
msmmnﬁ.mmnmmmmo PODRAN SER REAJUSIADAS. A JUICIO DE LA LOCADORA, A FIN DE

TRASLADARLE A LA ARRENDATARIA L DMPACTO ECONOMIOO CORRESPONDIENTE AL EVENTUAL PAGO QUE REALICE LA
LOCADORA POR CONCEPTQ DE CUALQUIER IMPUBSTO QUE EN EL FUTURO FUEDA GRAVAR AL BIEN O AL CONTRATO, TODA -
VEZ QUE ES PROPOSITO MANIFIESTO DE LAS PARTES MANTENER. LA EQUIVALENCIA INICIAL DE LAS PRESTACIONES EN EL
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PRESENTE CONTRATO HN GENERAL 'Y, BN ESPECTAL, BL MARGEN DE BENEFICIO FINANCIERO DE LA LOCADORA. A DICHOS
TMPCRTES LES SERA ADICIONADD BL CORRESPONDIENTE IMPUESTO GRWERAL A LAS VENTAS Y CUALESQUIER OTRO
"TRIBUTO' © DMPURSTO QUE FUESE APLICABLE. BN BSTOS CASOS, LA LOCADORA REQUERIRA A LA ARRENDATARIA LA
mmdummmnmmaéwmmcmnmo mm&mmmmnm
-4,2 DE LA CLAUSULA CUARTA ===
CLAUSYLA DECTMO CUARTA - DEL MEDIO DE PAGQ.
141 ! mmnﬂmmmawomnﬁsnEYAAnﬁamanscumssqmnsmsmmsthmzm:amcowm
: LOCADORA, LOS TMPORTES NECESARIOS A EFECTOS DE CUMPLIR CON CADA UNA DE LAS OBLIGACIONES QUE
MANTIENE EN VIRTUD DEL PRESENTE CONTRATO. EN SUDEFECTO, LA ARRENDATARIA SE COMPROMETE A PAGAR
’ ronmmsonumamnmw.msmmmmcommmmsoncnmsnauwcmaomﬂ.
 LUGAR YEN LA FORMA QUE ELLA INDIQUE:
142 ° TODO PAGO QUE REALICE'LA ARBENDATARIA SE APLICARA PRIMERO A CUBRIR LOS COSTOS Y GASTOS
ST INCURRIDOS, LUEGO A LAS PENALIDADES, DESFUES A LOS INTBRESES Y POR ULTIMO A'LA AMORTIZACION DE LAS
. i OBLIGACIONES IMPAGAS: EN DICHO ORDEN DE PRELACTON, =—rume
" 143 ' 'LAS PARTES DECLARAN QUE TODOS LOS PAGOS QUE REALICE LA ARRENDATARIA A LA LOCADCRA, DERIVADOS
DEL FRESENTE CONTRATO, DEBERAN REALIZARSE EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA,
CON ARREGLO A LO ESTABLECIDO EN EL ‘ARTICULO 1237 DEL CODIGO CIVIL. EN CONSECURNCLA, LAS PARTES
" ACUERDAN EXPRESAMENTE. DE ACUERDO CON LA AUTORIZACTON CONTENIDA EN EL SEGUNDO PARRAFQ DEL
ARTICULD 1237 CITADO, QUE EL PAGO DEBERA HACERSH, NECESARIAMENTE, EN DOLARES DE LOS ESTADOS
/ UNIDOS DE NORTEAMERICAT RENUNCIANDO LA ARRENDATARIA A SU FACULTAD DE HACER DICHOS PAGOS £
MONEDA NACIONAL: NO OBSTANTE, LA ARRENDATARIA POPRA REALIZAR LOS PAGOS EN MONEDA NACIONAL,
" PREVIA AUTORIZACION POR PARTE DE LA LOCADORA Y SIEMPRE QUE $E ENTREGUE A LA LOCADORA BL IMPORTE
" BN MONEDA NACIONAL QUE LE FERMITA ADQUIRIR DE INMEDIATO BN EL MERCADO DE LIBRE CIRCULACION, BN
' BEL MOMENTO -DE CADA PAGO, LOS DULARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMARICA POR H. MONTO
" VESTABLECTDO PARA LAS OBLIGACIONES PACTADAS EN EL FRESENTE CONTRATO.
"PARTES CONVIENEN DE MANERA EXPRESA QUE $1 8N CUALQUIER MOMENTO DURANTE LA VIGENCLA DEL
CONTRATO SE DICTARA UNA NORMA QUE IMPIDA LA CONTRATACION BN MONEDA EXTRANIERA EN EL
* PAIS DE MANERA QUS RESTLTE IMPOSIBLE QUE LA ARRENDATARIA CUMPLA CON EL PAGO DE LAS OBLIGACIONES
A SU CARGO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA. LA LOCADORA DE COMUN ACUERDO CON
LA ARRENDATARIA FIJARA LAS NUEVAS CUOTAS EN MONEDA NACIONAL Y LOS REAJUSTES A LOS CUALES
ESTARIAN AFECTAS LAS MISMAS, CUOTAS QUE REGIRAN HASTA EL TERMING DEL CONTRATQ. DE NC LOGRARSE
UN ACUERDXS AL RESPECTO EN UN PLAZQ DE 30 DIAS CALENDARIOS SIGUIENTES A LA FECHA DE PUBLICACION DE
TAL NORMA, LAS PARTES ACUERDAN DESDE YA QUE LA LOCADORA PODRA DECLARAR LA RESOLUCION DEL
'~ CONTRATO DE PLENG DERECHO, Y LA ARRENDATARLA DEBERA DE RESTITUIR. EL BIEN EN U4 PLAZO MAXDMO DS
CUARENTIOCHO (48) HORAS DB SER REQUERIDO -POR LA LOCADORA, SIN PERFUICIO DE PROCEDER DE
" CONFORMIDAD CON EL NUMERAL 227) DE LA CLAUSULA VIGESIMC SBGUNDA DEL PRESENTE CONTRATO. EN
CASO LA ARRENDATARLA NO PROCEDA CON LO REQUERIDC, ESTA CONTINUARA PAGANDO MENSUALMENTE, POR
CONCEPFTO DE INDEMNIZACION, EL BQUIVALENTS AL IMPORTE DE LA CUOTA MAS ALTA DEL CONTRATO. SIN
mmaona.nmonﬁmwcmmgmmposmmmm CON ARREGLO A LO PREVISTO EN LA
CEAUSULA 185 DEL PRESENTE CONTRATO,
145 LAS PARTES CONVIEMNEN QUE, DE NO SER EFECTUADOS LOS PAGOS POR LA ARRENDATARIA EN LAS FECHAS
°  ESTIPULADAS EN EL PRESENTE CONTRATO. LA LOCADORA PODRA RECURRIR. A SU ELECCIUN, A SUS FROFICS
' - SERVICIOS DE COBRANZA O DE TERCERQS, CARGANDO A LA ARRENDATARIA LOS GASTOS, LAS COSTAS Y DEMAS
" CONCEPTOS QUE OCASIONE LA COBRANZA CORRESPONDIENTE, SEA EXTRAJUDICIAL O FUDICIAL. ASDMISMO, SERA
' APLICABLE LO ESTABLECIC EV-LA CLAUSULA DECIMOQ NOVENA.
145 EN EL SUPUESTC QUE LA "ARRENDATARIA HUBTESE CELEBRADY OTROS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO
© FINANCIERO CON LALOCADORA Y LA ARRENDATARIA BFECTUASE UN PAGO, DENTRO DE LOS 30 DIAS NATURALES
" SIGUIGNTES A DICHG PAGO LA LOCADORA PODRA EFECTUAR LA IMPUTACION DEL PAGO A CUALQUIERA DE LOS
CONTRATOS CUYAS OB IGACTONES ESTUVIRSEN PENDIRWTES DE CTMPLIMIENTY) POR LA ARRENDATARIA SIN QUE
£4TA PUEDA OBJETAR DICHA IMPUTACHON, PARA TAL EFECTO, LA IMPUTACION SE APLICARA PRIMERQ A CUBRIR
105 COSTOS Y GASTOS INCURRIDOS. LUEGO A LAS PENALIDADES, DESPUES A LOS INTERESES Y POR ULTIMO ALA
"AMORTIZACION DE LAS CUOTAS IMPAGAS DE TODOS Y CADA UNQ DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTC

FINANCIERO.
Ww

151 I.ALOCADORAUI‘ORGAOPCIONDECOMPRAALAARRENDATARIASOBREELBIENPORELMONTO QUE SE BNDICA
BN BL ANEXO 1, IMPORTE AL QUE SE ARADIRA EL IMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS Y CUALESQUIER OTRO
" TRIBUTO QUE AFECTE LA OPERACION DE VENTA. -
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152 DICHA OPCION DE COMPRA PODRA SER EJERCIDA DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO, FEROD SOLO SURTIRA
EFECTO UNA VEZ QUE LA ARRENDATARIA HATA CUMPLIDO FiEL Y TOTALMENTE TODAS LAS OBLIGACIONES
ASUMIDAS Y DERTVADAS DEL PRESENTE CORTRATO DE ARRENDIAMIENTC FINANCIERD. LA OPCION DE COMPRA
DEBERA SER CANCELADA POR LA ARRENDATARIA, EN LA FECHA DEL DEVENGO DE LA ULTIMA CUOTA DE
ARBFNDAMIBNTO FINANCIERD, CONJUNTAMENTE CON ESTA. LA ARRENDATARIA EXFRESA SU TOTAL, ABSCLUTA
E IRREVOCABLE ACEFTACION A ESTA ESTIPULACION.

153 EL NO EFERCER O PERDER LA OPCICN DE COMPRA, NO GENERARA VARIACION ALGUNA EN LAS OBLIGACIONES
DERIVADAS DE ESTE CONTRATO QUE PUDIERAN ENCONTRARSE PENDIENTES DE PAGO.

CLAUSTLA PECIMO SEXTA - DEL SEGURG.

161 DE CONFORMIDAD CON LAS NORMAS APLICABLES, E1. BIEN DERERA ESTAR ADECUADAMENTE CUBIERTO CONTRA
TODO RIESGO SUSCENTIBLE DE AFECTARLO @ DESTRUIRLO DURANTE TODA LA VIGENCIA DEL CONTRATO Y BN
TANTO LA ARRENDATARLA MANTENGA IMPAGAS LAS OBLIGACHONES DERIVADAS DEL MISMO.

162 LA ARRENDATARIA INSTRUYE IRREVOCABLEMENTE A LA LOCADORA PARA QUE, POR SU CUENTA E INTERES,

CONTRATE CON UNA O MAS COMPANIAS ASEGURADCRAS LOS SEGUROS NECESARIOS PARA CUBRIR EL BIEN
CONTRA TODO RIESGO INHERENTE A SU USC Y FUNCIONAMIENTO, DB ACUERDO AL TIPO DE BIEN YAO BIENES
SEGUN SE TRATE
LAS PRIMAS CORRESPONDIENTES AL SEGURC ANTES DETALLADOQ, LA PRIMA CORRESPONDIENTE AL PRIMER ANO
DEL SEGURO SOAT EN CASO CORRESPONDA. ASI COMO CUALESGQUIERA OTRO EGRESO O GASTO RICURRIDO POR
LA LOCADORA CON MOTIVC DEL ASEGURAMIENTO DEL BIEN, SERA PAGADO POR LA ARRENDATARIA EN CALIDAD
DE INTERESES DEL PRESENTE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, CONFORME A LO ESTABLECIDO BN LAS NORMAS
APLICABLES.

f \ ADICIONALMENTE, LOS PAGOS QUE EFECTUE LA LOCADORA POR LAS RENOVACIONES DE LA POLIZA DE SEGUROS
AL Jsoxr O CUALQUIER PAGO FUTURO QUE LA LOCADORA EFECTUE A FAVOR DE LA COMPARIA DE SEGUROS
'J JREFERBNTE A LAS POLIZAS MENCIONADAS. SERAN CANCHLADOS POR LA ARRENDATARIA MEDIANTE

" REEMBOLSOS. DICHOS REEMBOLSOS SE REGIRAN BAJO LAS MISMAS CONDICIONES Y ESTIFULAGIONES

CONTENIDAS EN FL NUMERAL 6.2 DE LA CLAUSULA SEXTA. A DICHOS REBMBOLSOS LES SERA ADICIONADO EL

IMPORTE CORRESPONDIENTE AL IMPUESTQ GEHERAL A LAS VERNTAS Y CUALESQUIERA OTROS TRIBUTOS QUE EN

EL FUTURO PUDIEREN GRAVAR AL ARRENDAMIENTO FINANCIERO, O AL BIEN OBJETO DEL PRESENTE CONTRATQ, n

LA ARRENDATARIA DECLARA EXPRESAMENTE QUE LA TNCLUSION DEL BIEN BN LAS POLIZAS DE LA LOCADORA NO

EXDME A LA ARRENDATARIA DE LAS OBLIGACIONES DE CUIDADQ, DILIGENCIA, MANTENBJEENTC DEL BIEN Y

DEMAS CONTRAIDAS POR EL PRESENTE CONTRATO.

163 BN CASO LA LOCADORA AUTORICE A LA ARRENDATARIA A CONTRATAR POR SU EXCLUSIVA CUENTA Y CARGO EL
SBTURO, SE APLICARAN LAS SIGUIENTES ESTIRULACIONES:
1631 ST LA ARRENDATARIA CONTRATA EL SBGURO, SE OBLIGA A TOMAR UNA POLIZA TODO RIESGO, QUE

CUBRA EL BIEN CONTRA LOS RIESGOS INHERENTES A SU USQ ¥ FUMCIONAMIENTO, LLAMESE
ROTURA DE MAQUINARLA, BQUIPO ELECTRONICO, TREC, ADEMAS DE LA COBERTURA DE INCENDIO,
ROBQ YA ASALTO. RESPONSABILIDAD CIVIL, AUSENCIA DE CONTROL, DANO FROPIO. SOAT Y
CUALQUIERA QTROS QUE LA LOCADORA CONSIDERE FERTINENTES DE ACUERDC AL TIPO DE BIEN
MATERIA DEL CONTRATO. BL MONTO MINIMO DE COBERTURA DEBERA SER SUFICIENTE PARA
CUBRIR. DURANTE TODA LA VIGENCIA DEL PRESENTE CONTRATO a.vmnﬁmoaaounﬁs.
BIBN. ==
PARA TAL EFECTO. LA ARRENDATARLA DEBERA REMITIR A LA LOCADORA PARA SU APROBACION,
ANTES DE CONCLUIR CON LOS DESEMBOLSOS DEL CONTRATO, LA POLIZA DE SEGUROS, CLAUSULAS
Y ANEXOS CON EL ENDOSO DE CESION DB DERECHOS A FAVOR DE LA LOCADORA. JUNTO CON UNA
COPLA DE LA FACTURA POR EL PAGO DE LA PRIMA DE SEGUROS CANCELADA, DEBIENDO INCLUIR LAS
SIGUXENTES ESTIFULACIONES QUE SE DETALLAN A CONTRFUACION:
3) LA OBLIGACION DE LA ASEGURADORA DE DAR AVISO NOTARIAL A LA LOCADORA CON 30 DIAS DE
ANTICTPACION A LA FECHA DE VENCTMIBNTO DE LA POLIZA BN CASO DE FALTAR ESTE AVISO LA
EMPRESA ASEGURADORA NO PODRA OPONER -A LA LOCADORA LA EVENTUAL FALTA DE
RENOVACION O FALTA DE PAGO DE LAS PRIMAS. LAS QUE SE TENDRAN POR PAGADAS Y POR
TANTO VIGENTES L0OS DERECHOS DE LA LOCADORA SOBRE LA PARTE EL SBGURQ INTERESADC. ==
b} LA ESPECIFICACION QUE LaS POLIZAS NO PODRAN SER ANULADAS O QUEDAR. SIN EFECTO SIN
. QUE MBIIK AVISO ESCRITO O NOTARJAL A LA LOCADORA POR LA ASEGURADORA, CON UN MINIMO
DE 30 DIAS DE ANTICIRACION.
¢ COONSTANCIA QUE EN CASO DE RENOVACION ESTAS ESTIPULACIONES QUEDARAN
AUTOMATICAMENTE INSERTAS AL, ENDOSO EN LaS CONDICIONES ESPECIALES, MIENTRAS SE
MANTENGA VIGENTE EL CONTRATO CON LA LOCADORA, AUN CUANDO NO EXISTA INDICACION
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ESCRITA QUE ASl LO EXPRESE

4 ESPECTFICACION POR LA ASEGURADORA QUE LA (Sy POLIZA (S) NO SE INVALIDARA (V) POR EL
HECHO DE QUE FL :ASEGURADO: OMITA INVOLUNTARIAMENTE - DECLARAR CUALQUIER
CTRCUNSTANCIA QUE DEBA CONSTDERARSE DE DMPORTANCIA PARA LA ESTRMACION DE LA
-GRAVEIIAD DB RIESGO, CUANDOQ DICHA CIRCUNSTANCLA HAYA ESTADO FROBADAMENTE FUERA

- DELCONTROL Y/0 CONOCIMIENTO DEL ASEGURADO.

¢) = CONSTANCIA QUE BN CASO DE UN EVENTUAL SIIESTRO LA COMPATEA ASEGURADORA SERA

© 'RESPONSABLE FRENTE A LA LOCADORA, HASTA POR EL LIMITE MAXIMO TOTAL INDICADO ENLA
POLIZA ‘COMO SUMA ASEGURADA. WO SERA DE APLICACION LA CLAUSULA DE SEGURO
INSUFICIENTR - ASDMISMO. LOS SINIESTROS OCURRID(QS A LOS BIENES DE PROFIEDAD DB LA

»+  LOCADORA QUE SON:MATENIA DEL ENDOSO SERAN INDEMNIZADXOS, SIN EL REQUERILIENTC DE

‘" UNA PREVIA APROBACION DE LA ARRENDATARIA DIRECTAMENTE A LA LOCADORA, EN SU

' CALIDAD DE PROPIETARIO DEL BIEN ASEGURADO Y ENDOSATARIO DE LA POLIZA HASTA POR EL
MONTO MAXIMO INDICADO Y DETALLADO EN EL. ENDOSO DEBIENDC SER EL CONVENIO DE

= ATUSTE SUSCRITOQ DIRECTAMENTE POR LA LOCADORA.

1632 LA ARRENDATARLA SE OBLIGA A MANTENER VIGENTE LA POLIZA DE SEGUROS DURANTE TODO EL
b PLAZO DEL CONTRATO, A PAGAR LAS PRIMAS QUE SE DEVENGUEN DE LA RENOVACION DE CADA
: ANUALIDAD ¥ A REMITIR A LA LOCADORA UNA COFIA DE LA RENOVACION ANUAL CON UNA
* ANTICTPACION NO MENOR A 15 (QUINCE) DLAS HABILES ANTES DE SU VENCIMIENTO.

ST LA ARRENDATARIA NO CUMPLIERA OON REMITIR LAS POLIZAS O SUS RENOVACIONES, EN LAS

FECHAS ESTABLECIDAS, QUEDA ENTENDIDO QUE LA LOCADORA ESTA FACULTADA PARA ASUMIR LA

" CONTRATACION DE LAS POLIZAS Y SUS RENOVACIONES, TRASLADANDOLE A LA ARRENDATARIA

PARA SU REEMBOL30, LA PRIMA DE SEGUROS Y TODO AQUEL GASTO QUE SE DEVENGUE CON

© MOTIVO DE LA RENOVACION Y0 AMPLIACION DE COBERTURAS QUE A SOLICITUD DE CUALQUIERA

DE LAS PARTES SE DEBA INSERTAR, DESIENDC ASUMIR LA ARREBNDATARIA EL PAGO DE DICHAS
PRIMAS EN CALIDAD DE REEMBOLSO. DICHOS REEMBOLSOS SE REGIRAN BAJO LAS MISMAS
CONDICIONES Y ESTIPULACIONES CONTENIDAS BN EL NUMERAL 6.2 D LA CLAUSULA SEXTA=———

ASOUCITUDDBCUALQUIERADELASPARTES BL MONTO ASEGURADO O LOS RIESGOS CUBIERTOS POR EL SEGURD

PODRAN SER AMFLIADOS Y LA PRIMA Y. GASTOS QUE SE DEVENGUEN CON MOTIVO DE ESTA AMPLIACION, SERAN
DE CUENTA Y CARGO DE LA ARRENDATARIA, QUIEN DEBERA CANCELAR LOS MISMOS ViA REEMBOLSO, EN LOS
TERMINOS ESTABLECIDOS EN EL NUMERAL 6.2 DE LA CLAUSULA SEXTA DEL PRESENTE CONTRATO.
ST POR CUALGQUIER RAZON LA COMPANIA DE SEGUROS SE NEGARA A PAGAR LA INDEMNIZACION, RICLUSO EN EL
CASO DE AUSENCIA DE CULPA, ES OBLIGACION DE LA ARRENDATARIA CONTINUAR CLBAPLIENDO CON TODAS LAS
CBLIGACIONES PENDIENTES DERIVADAS DEL PRESENTE CONTRATO HBASTA LA FINALIZACION DEL PLAZO
CONTRACTUAL. TODA VEZ GUE LA ARKENDATARIA ASUME EL RIESGO DB FERDIDA DEL BIEN, POR LO QUE SU

' DBESTRUCCION O PERDIDA NO LA LIBERA DEL PAGO DE LAS PRESTACIONES A LAS QUE SE HA OBLIGADO DE

SIALVB\TWD DELPIAZO OONIRAC'I‘UALLAARREDAMRIA NOHUBEERAEIE{CHDO LA OPCION DE COMPRA

DEL CONTRATO, QUEDARA OBLIGADA A DEVOLVER EL BIEN INMEDIATAMENTE A LA LOCADORA. QUIEN FIJARA EL
LUGAR DB ENTREGA. QUE SE EFECTUARA A COSTO Y RIESGO DE LA ARRENDATARIA EN CASQ QUE LA
ARRENDATARIA NO KRESTITUYA EL BIEN DENTRC DEL TERMING DE CINCO DIAS HABRES DESPUES DEL
VENCDMAENTO DEL PLAZO CONTRACTUAL. LA ARBENDATARIA CONTINUARA PAGANDO MENSUALMENTE. POR
CONCEPTC DE INDEMNIZACION, BL EQUIVALENTE AL IMPORTE DE LA ULTIMA CUOTA PAGADA. SRY FERTUICIO DEL
Dmommmmammmoumm CON ARREGLO A LO PREVISTO EN LA CLAUSULA 18.5
DEL PRESENTE CONTRATO, =

EL BIEN DEBE RESTITUIRSE EN BUEN ESTADO DE MANTENDMIENTQ Y DE FUNCIONAMIENTO, CON TODOS SUS
COMPONENTES Y ACCRSQRIOS, SALVO EL DESGASTE POR EL USO NORMAL Y DILIGENTE DEL BIEN. §I DURANTE EL

" ARRENDAMIENTO EL BIEN HUBIERA STDO MODIFICADO SOV EL CONSENTIMIENTO DE LA LOCADORA. ESTA PODRA

EXIGIR QUE SEA RESTITUIDO A SU ESTADO ORIGINAL O QUE SE LE INDEMNICE POR LOS DAROS Y FERJUICIOS QUE
AL MODIFICACHN LE HUBTERA O FUDIERA OCASIONARLE

SIN PERJUICIO DE LAS CAUSALES L'E RESOLUCION SENALADAS BN LAS CLAUSULAS ANTERIORES, LA LOCADORA
PODRA DAR POR RESUBLTO EL PRESENTE CONTRATQ, AUTOMATICAMENTE, DE FLENO DERECHO Y SIN NECESIDAD
DE DECLARACION JUDICIAL PREVIA, EN LOS SIGUIENTES CASOS:
) ST POR CUALQUIER  CAUSA LA ARRENDATARIA SE NEGARA A RECIBIR EL BIEN, PARTE DE EL O DE SUS

ACCESORIOS, O HABIENDOLO RECIBIDO Y SIN CONTAR CON AUTORIZACION ESCRITA DE LA LOCADORA
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PRETENDIERA DEVOLVERLO O CONSIGNARLO, O LO DEVCOLVIERA O CONSIGNARA. O LO ENTREGARA A
TERCEROS ¥ NO CUMPFLIERA CON SUBSANAR DICHO INCUBMPLIMIENTO DENTRO DE LOS DIEZ Dias
CALENDARIO DE HABER $INC REQUERIDA POR ESCRITO POR LA LOCADORA.
SI LA ARRENDATARIA INCUMPLIERA CON EL PAGO DE DOS O MAS PRECUOTAS O CUOTAS DE
ARRENDAMIENTQ QONSECUTIVAS, O SH ATRASARA EN MAS DE DOS MESES EN EL PAGO DE CUALQUIER
OBLIGACION DERIVADA DE ESTE CONTRATO.
Sl S8 CAMBIARA LA UBICACION HABITUAL DEL BIEN A UN LUGAR DISTINTC DEL PREVISTO, SN
AUTORIZACION PREVIA Y POR ESCRITO DE LA LOCADORA, Y NO CUMPLIERA CON SUBSANAR DICHO
INCUMPLIMIENTO DENTRO DE LOS DIEZ (10) DIAS CALENDARIO DE HABER SIDO REQUERIDA POR ESCRITO
POR LA LOCADORA. ,

SI LA ARBENDATARIA INCUMPLIERA CUALQUIERA DE LAS OBLIGACIONES QUE BN ESTE CONTRATQ SE
ESTABLECE RESPECTO AL USO Y MANTENIMIENTO DEL BIEN Y NO CUMPLIERA CON SUBSANAR DICHO
INCUMPLIMIENTC DENTRO DE 1,0S DIEZ DIAS CALENDARIO DE HABER SIDO REQUERIDA POR ESCRITO POR LA
LOCADORA.
St LA ARRENDATARIA INCUMPLIERA CON LA CONTRATACION DE LOS SEGUROS O EN SU DEFECTC CON EL
PAGO DE LOS REEMBOLSOS A LA LOCADORA POR LOS PAGOS DE LAS PRIMAS CORRESPONDIENTES O DE
CUALQUIER SUMA GENERADA POR EL PAGO DE LOS SEGUROS EFECTUADC POR L& LOCADORA, DE ACUERDO |
A LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA DE SEGURCOS Y NO CUBMPLIERA CON SUBSANAR DICHCE ™
mcmmommm%cmmmmmmmmomm
LOCADORA.
1 LA ARRENDATARIA WO FACTLITARA LA INSPECCION DEL BIEN BN EL TERMING MAXIMO DE 72 HORAS DE
REQUERIDA PARA ELLO Y NO CUMPLIERA CON SUBSANAR DICHO INCUMPLIMIENTO DENTRO DE LOS DIEZ
DIAS CALENDARIO DE HABER SIDO REQUERIDA POR ESCRITO POR LA LOCADORA.
51 LA ARRENDATARIA INCUMFLIERA CON EL PAGO DE CUALESGRNERA TRIBUTOS QUE AFECTEN ESTE
CONTRATO O NQ REEMBOLSARA EL IMPORTE DE LOS TRIBUTOS QUE HUBIERAN SIDO SUFRAGADOS POR LA
LOCADORA CON ARREGLO AL PRESENTE CONTRATO Y NO CUMPLIERA CON SUBSAMAR DICHO
INCUMPLIMIENTO EN UN PLAZO DE DIEZ PiAS CALENDARIO DE HABER SIDO REQUERIDA POR ESCRITO POR
LALOCADORA,
S1 LA ARRENDATARIA INICIARA O RESULTARA COMPRENDIDA EN UN PROCEDIMIENTO CONCURSAL, BAJO
CUALQUIERA DE SUS MODALIDADES PREVISTAS EN LA LEY GENERAL DEL SISTEMA CONCURSAL, SUS
NORMAS REGLAMENTARIAS Y COMPLEMENTARIAS.
mmmmmmmmcammmﬁnymmmmwmmmo
CONTRATOQ DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO SUSCRITO CON LA LOCADORA.
SI LA ARRENDATARIA SE RETRASARA O INCUMPLIERA CON EL PAGO DE CUALESQUIER REEMBOLSO
ADEUDADO A LA LOCADORA, REQUERIDO POR ESTA CONFORME A L.O ESTIPULADO EN EL NUMERAL 62 DELA

CLAUSULA SEXTA DEL PRESENTE CONTRATO Y NQ CUMPLIERA CON SUBSANAR DICHO INCUMPLIMIENTO
DENTRO DE LOS DIEZ DIAS CALENDARIO DE HABER SIDO REQUERIDA POR ESCRITO POR LA LOCADORA —=— ;]

S1 LA ARBENDATARIA SUSCRIBIERA CON GOLD FIELDS 1A CIMA S.A CUALQUIER MODIFICACION AL
CONTRATO DE SUBARRENDAMIENTO DE MAQUINARIA FECHA ............. SIN LA AUTORIZACION EXPRESA Y POR
ESCRITO DE LA LOCADORA.
B H.CASOQUEPORCUMQLEERRAZONQUEDERBSU&TOEWDBSUBARRIENDODE
MAQUINARIA DE FECHA 02 DE JULIQ DEL 2007 SUSCRITO CON GOLD FIELDS LA CIMA SA.. O SI DICHO
CONTRATO FUERA, POR CUALQUIER RAZON, INCLUSO EN CASC FORTUITC Y DE FUERZA MAYOR. DE
IMPOSIBLE REALIZACION, O QUEDARA NULO, INEFICAZ O INVALIDO, O RESCINDIDO, O INEXIGIELE, QO &
FUERA OBJETO DE UNA DEMANDA O PRETENSION DE NULIDAD, INGFICACIA O INVALIDEZ, O DE RESOLUCION
O RESCISION, O INEXIGIBLE O DE IMPOSISLE CUMPLIMIENTO POR PARTE DE GOLD FIELDS LACIMA SA O S EL
REFERIEXD CONTRATO CONCLUYERA ANTES DEL PLAZO PREVIAMENTE ESTABLECIDC BN EL MISMO.

PARA QUE OPERE LA RESOLUCION SERA SUFICTENTE QUE LA LOCADORA ENVIE UNA COMUNICACION A LA
ARRFENDATARIA AL DOMICITIO CONTRACTUAL INDICADO EN EL ANEXO | NUMERAL 5, MANTFESTANDQLE QUE SE
HA FRODUCTDO LA RESOLUCION DEL CONTRATO E INDICANDOLE LA CAUSAL EN QUE HA INCURRIDO, Ast COMO
LOS CONCEPTOS Y MONTOS EXIGIBLES DE ACUBRDO CON LO ESTABLECIDO BN EL NUMERAL SIGUIENTE LA
RESOLUCION OPERARA EN FORMA AUTCMATICA Y DE PLENC DERBCHO DESDE EL MOMENTQ DE LA ENTREGA DE

LA REFERIDA COMUNICACION BN EL DOMICTLIO CONTRACTUAL DE LA ARRENDATARIA

A PARTIR DE La ENTREGA DE LA REFERIDA COMUNICACION AL DOMICILIO CONTRACTUAL DE LA
ARRENDATARLA, O CONTUNTAMENTE CON ELLA. LA LOCADORA PODRA RECUPERAR DE INMEDIATO EL BIEN Y
EXIGIR, ACUMULATIVAMENTE, EL PAGO TOTAL DE LAS CUQTAS DE ARRENDAMIENTO VENCIDAS, SUS INTERESES,
LS GASTOS BN QUE HAYA INCURRIDO, LOS TRIBUTOS DEVENGADOS Y/0 POR DEVENGARSE ¥, ATENDIENDO A LA
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'EL TITULO T DE LA SECCION SEXTA DEL CODIGO PENAL.

NOTARIO ABOGADO

'ESPECIAL NATURALEZA DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, EXIGIR EL. PAGO DEL INTEGRO DE

LAS CUOTAS POR VENCER HASTA LA FINALIZACION DEL CONTRATO, SIN PERIUICIO DEL DERECHO DE LA
LOCADORA-A EXIGIR EX. RESARCIMIENTO DEL DA ULTERIOR DERIVADC DE LA RESOLUCION DEL CONTRATOC.
EL PAGO DE LA TOTALIDAD DE LAS CUOTAS DE ARBENDAMIENTO FRMANCTERO SERA EXIGIBLE A LA
ARREMDATARIA RICLUSO 51 A LA FECHA DE COMUNICADA LA RESOLUCION AN NO SE HUBIERA DEVENGADO
CUOTA ALGUNA =
COMUNICADA LA RESOLUCION, La ARRENDATARIA DEBERA ENTREGAR TNMEDIATAMENTE ¥, BIEN A LA
LOCADORA EN EL LUGAR QUE BSTA DESIGNE Y EN LAS MISMAS CONDICIONES DE:CONSERVACION Y BUEN
FUNCIONAMIENTO-EN QUE LE FUE ENTREGADO, SALVO EL DESGASTE NATURAL POR EL U0 DILIGENTE DEL BIEN.
SBN PERJUICIO DE LA OBLIGACION DB LA ARRENDATARIA SERALADA PRECEDENTEMENTE; LA LOCADORA PODRA,
S1:Ast LO DECIDIERA, TOMAR. POSESION DE LOS BIENES QUE CONFORMAN EL BIEN EM EL LUGAR DONDE SE

 BNCUENTREN. ASIMISMO, FODRA DNICIAR LAS ACCIONES DE RESTITUCION DEL B{EN Y DENUNCIAR PENALMENTE

A LA ARRENDATARIA O A QUIEN RESULTE RESPONSABLE POR EL DELITO DE APROPRACION ILICITA TIPIFICADO EN

EN VIRTUD DE LO SEVALADO B LA PRESENTE CLAUSULA. EN CASO DE RESOLUCIKON DEL PRESENTE CONTRATO
LA ARBENDATARIA AUTORIZA EXPRESAMENTE E IRREVOCABLEMENTS A LA LOCADORA A SOLICITAR

* DIRECTAMENTE- AL SUB-ARRENDATARIO DEL BIEN LA ENTREGA DEL MISMO, DE SER EL CASO, BASTANDO PARS,

ELLO. EL ENVIO DE UNA COMUNICACION A ESTE SOLICITANDO LA ENTREGA DEL BIEN POR PARTE DE L&
LOCADORA,; NO TENIENDD EN TAL SUPUESTO LA ARRENDATARIA NADA QUE RECLAMAR AL RESPECTO A LA
LOCADORA NI AL SUB-ARRENDATARIO BAIO NINGUN CONCEPTO.
SON' DE CARGQ.DE LA ARRENDATARIA TODOS LOS GASTOS DE REMOCION, TRANSPCRIE, REPARACION,

: DEVOLUCION Y; EN.GENERAL. DE RECUPERACION DEL BIEN, LOS CUALES SERAN PAGADOS DIRECTAMENTE BOR.

ESTA. EN CASO DE NO HACERLO, LA LOCADORA LOSFIJARA Y DEBERAN SER CUBIERTOS, EN EL TERMINO DE DOS
DiAs HABILES LUEGO DEL REQUERIMIENTO QUE FORMULE A LA ARRENDATARLA.

"“m"I‘ERCEROS CARGANDQ A LA ARRENDATARIA LOS GASTOS, LAS COSTAS Y DEMAS CONCEPTOS QUE OCASIONE LA

02

203

LAAR.RENDATARIADECLARAQUBELUSODELBIENPARALDSFDGESDETALLADOSENEPR‘SENTE(DNTRATO

‘- DE ARRENDAMIENTO FINANCIEROQ NO CONTRAVIENE M CONTRAVENDRA LA LEGISLACION AMBIENTAL. PARA
- EFECTOS DE ESTE CONTRATO SE ENTIENDE POR "LEGISLACION AMBIENTAL® EL CONJUNTO DE NORMAS
. APLICABLES A LA ARRENDATARIA O A CUALQUIER AGCTIVIDAD QUE ESTA REALICE, RELATIVAS A LA

PROTECCION DEL MEDIO AMBISNTE, ‘LA SALUD, ‘HIGIGNE, SALUBRIDAD, SEGURIDAD CCUPACIONAL Y EL
PFATREMONIO CULTURAL, BNCLUYENDO CUALESQUIERA -ESTANDARES AMBIENTALES O LhrTEs MAYIMOS
PERMISIBLES QUE SEAN APLICABLES BN EL TERRITORIO DE LA REFURLICA DEL-PERU, ¥ SIN QUE LA PRESENTE
ENURMERACION SEA LIMITATIVA SINO MERAMENTE ENUNCIATIVA, AQUELLAS NORMAS RELACIONADAS CON EL
USO, MANEIQ, TRANSPORTE, TRATAMIENTO O DEPOSITC DE DESECHOS SOLIDOS, MATERIALES RIESGOSOS,
PELIGROSOS O CONTROLADOS,: INSUMOS QUIMICOS FISCALIZADOS, EMISIONES GASEOSAS O DESCARGAS DE
EFLUENTES LIQUIDOS; QUE ESTAN BN VIGENCIA ACTUAIMENTE O EN EL FUTURQ, ASt COMO SUS AMPLIATORIAS
Y MODIFICATORIAS. Y CUALQUIER INTERPRETACION TUDICIAL O ADMINISTRATIVA DE LAS MISMAS,

‘LA ARBENDATARIA SB OBLIGA FRENTE ‘A LA LOCADORA A CUMPLIR CON LA LEGISLACION AMBIENTAL, Asl

COMO COON LAS BUENAS PRACTICAS O ESTANDARES INTERNACIONALMENTE ACEPTADOS SOBRE PROTECCION

‘'DEL MEDIC AMBIENTE, LA SALUD. HIGIENE, SALUBRIDAD, SEGURIDAD OCUPACIONAL Y EL PATRIMONIO

CULTURAL, DURANTE TODA LA VIGENCIA DEL PRESENTE CONTRATO.
ASIMISMO, LA ARBENDATARIA SE OBLIGA, DURANTE TOD LA VIGENCIA DEL PRESENTE CONTRATO, A OBTENER,
MANTENER ¥ CUBMPLIR CON TODOS ¥ CADA UMO DE LOS PERMISOS, LICENCIAS Y AUTORIZACIONES EN MATERIA
DE PROTECCION DEL “MEDIO AMBIENTE. SALUD, HIGIENE, SALUBRIDAD. SEGURIDAD OCUPACIONAL Y EL
PATRIMONIO CULTURAL QUE SEAN APLICABLES. NECESARIOS Q CONVENIENTES, A SUS ACTIVIDADES EN
GENERAL Y PARTICULARMENTE A AQUELILAS PARA LAS CUALES UTILICE EL BIEN. SIN QUE LA PRESENTE
ENUMERACION SEA LIMITATIVA SINO MERAMENTE ENUNCIATIVA. LOS PERMISOS, LICENCIAS Y
AUTCRIZACIONES EN MATERIA DE MEDIQ AMBIENTE A QUE SE REFIERE LA ORACION ANTERIOR, INCLUYEN
CUALESQUIERA ESTUDIOS DE IMPACTQ AMBIENTAL, FROGRAMAS DE ADBCUACION Y MANEIO AMBIENTAL,

EVALUACIONES AMBIENTALES, PLANES DE CIERRE, ASI COMO CUALESQUIERA OTROS INSTRUMENTOS DE
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GESTICN CONTEMPLADOS BN LA LEGISLACION AMBIENTAL QUE FUERAN APLICABLES A LAS ACTIVIDADES PARA
LAS CUALES S5 UTILICE B, BIEN.
204 LA ARREWNDATARIA ENTREGARA A LA LOCADORA. EN LAS OPORTUNIDADES EN QUE ESTA SE LO SOLICITE.
DECLARACIONES SUSCRITAS POR. SU REPRESENTANTE LEGAL O, ALTERNATIVAMENTE, UNA CERTIFICACION DE
PERITO INDEPENDIENTE, CERTIFICANDO EL CUMPLIMIENTCO DE LAS DISPOSICIONES LEGALES EN MATERIA
AMBIENTAL. ASl COMO LAS RELATIVAS A LA SALUD, HIGIENE Y SEGURIDAD OCUPACIONAL. Y LAS
OBLIGACIONES QUE LAS MISMAS LE DJPONEN.
; iad FICEMME? PRIMEN
21 LA ARRENDATARIA EXONERA A LA LOCADORA YA CUALQUIERA DE SUS EMPRESAS AFILIADAS YA) VINCULADAS
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, ASt COMO A LOS ACCIONISTAS, DIRECTORES, GERENTES, REPRESENTANTES.
BECUTIVOS, FUNCIONARIOS, EMPLEADOS, AGENTES EN GENERAL Y ASBSORES DE AQUELLA Y AQUEL (BN
ADELANTE “PERSONAS CON DERECHO A NOEMNIZACION™. DE CUALQUIER. RESPONSABILIDAD QUE FUDIERA
DERIVARSE DE LA BIECUCION DEL FPRESENTE CONTRATO, SALVO LA PRODUCIDA POR DOLO O NEGLIGENCLA
GRAVE DE LAS PERSONAS CON DERECHC A INDEMNIZACION. EN TAL SENTIDO, LA ARRENDATARIA INGEMMIZARA
Y DEFENDERA A LAS PERSONAS CON DERECHO A INDEMNIZACION, SBY RESERVA NI LIMITACION ALGUNA,
FRENTE A CUALQUIER DEMANDA. ACCION, LITIGIO, RESPONSABILIDAD CONTRACTUAL O EXTRACONTRACTUAL,
MULTA, SANCION, DANOS Y PERJUICIOS ANCLUYENDO DARO EMERGENTE, LUCRO CESANTE Y DANOS
INDIRECTOS). CONTINGENCIA, COSTQ Y/O GASTO, O EL RIBSGO DE LOS MISMOS, QUE SE DERIVE DE LA EFECUCION .~
DE ESTE CONTRATC O DE CUALQUIERA DE LAS ACTIVIDADES QUE REALICE LA ARRENDATARLA,
PARTICULARMENTE AQUELLAS PARA LAS CUALES UTILICE EL BIEN.
21.2 EN EL CASO QUE CUALQUIERA DE LAS PERSONAS CON DERECHO A INDEMNIZACION SE VEAN INVOLUCRADAS EN
CUALQUIER. ACCION. PROCEDIMIENTO O INVESTIGACION RIDICIAL O ADMINISTRATIVA QUE RBSULTE DE LA
BFECUCION DE ESTE CONTRATO, LA ARRENDATARIA LES REEMBOLSARA LAS COSTAS, COSTOS Y HONORARIOS
LEGALES Y/O DE OTRC TIFO QUE RAZONABLEMENTE HAYAN SIDO INCURRIDOS PARA LA DEFENSA CONTRA
TALES ACCIONES. FROCEDIMIENTOS O INVESTIGACIONES. LA ARRENDATARIA TAMBISN INDERQUZARA A LAS
PERSONAS OON DERECHO A INDEMNIZACTON POR CUALQUIER PERDIVA, DANO O PERIUICIO QUE SEA RESULTADO
DIRECTA © INDIRECTAMENTE DE LA BEECUCION DE BESTE CONTRATO, EXCEPTO QUE PROVENGAN,
EXCLUSIVAMENTE, DEL DOLO O NEGLIGENCIA GRAVE DE LAS FERSONAS CON DERECHO A INDEMRIZACION, EN
1A ETECUCION DE ESTE CONTRATO.
1A ARRENDATARIA ACEPTA QUE, SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIO Y POR ESCRITO DE LAS PERSONAS CON
DERECHO A INDEMIIZACION. NO LLEGARA A NINGUN TIPC DE TRANSACCION, ACUERDC © COMPROMISO
RESPECTO DE CUALQUIER ACCION, RECLAMACION O PROCEDIMIENTO, SEA BSTA PRESENTE O FUTURA, QUE
COMPRENDA O PUDIERA COMPRENDER A CUALQUIERA DE LAS PERSONAS CON DERECHO A INDEMNIZACICN,
SEGUN LOS TERMINOS DE LA PRESENTE CLAUSULA, A MENOS QUE TAL TRANSACCION, ACUERDO O COMPROMISC
- INCLUYA UNA EXONERACION EXPRESA. INCONDICIONAL, VALIDA Y EXIGIELE DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD
A DICHAS PERSONAS CON DERECHO A INDEMNIZACION RESPECTO DE CUALQUIER ACCION, RECLAMACION O
PROCEDTMIENTO QUE SE DERIVE DIRECTA O INDIRECTAMENTE IE LA EJECUCION DE ESTE CONTRATO.
CLAUSULA VIGRSIMO SEGUNDA - DE LAS ESTIPULACIONES ADICIONALES
21 LA ARRENDATARIA PRESTA SU CONFORMIDAD Y EXPRESAMENTE AUTORIZA A LA LOCADORA FARA CEDER O
TRANSMITIR, TOTAL O PARCIALMENTE, TODOS L% DERECHOS Y OBLIGACIONES DERIVADOS LE ESTE CONTRATO
EN FAVOR DB UN TERCERO, ASt COMO SU POSICION CONTRACTUAL. ESTE PACTO COMPRENDE TANTO LA CESION
DE DERECHOS COMO LA CESION DE LA POSICION CONTRACTUAL. ASIMISMO, LA LOCADORA PODRA AFECTAR O
DAR EN GARANTIA. CUALQUIERA QUE SEA LA FORMA QUE SE ELUA. LOS DERECHOS QUE ESTE CONTRATO LE
CONFIERE, LA LOCADORA TAMBIEN Sk ENCUENTRA PLENAMENTE AUTORIZADO PARA CEDER, TRANSMITIR O DAR
EN GARANTIA TOTAL O PARCIALMENTE EL BIEN. SN NECESIDAD DE COMUNICARLO A LA ARBENDATARIA. Y SIN
QUE FE10 IMPLIQUE LA AFECTACION DE LA POSESION DEL BIEN POR PARTE DE LA ARRENDATARIA O EL SUB-
ARRENDATARIO.
QUEDA ESTABLECTDO QUE LA CESION DE DERECHOS. DE LA POSICION CONTRACTUAL O DEL TOTAL O PARTE DEL
BIENAUTORI?.ARAALADQUIRENFEPARABIERCH(LOS DERBCHOS QUE SE ESTABLEZCA EN EL DOCUMENTO DE
CESION O TRANSFERENCIA, QUEDANDO EXPRESAMENTE AUTORIZADO. ENTRE OTROS, PARA EIERCER LAS
FACULTADES DESCRITAS EN EL NUMERAL 10.6 DE LA CLAUSULA DBCIMA DEL PRESENTE CONTRATC,
n2 LA ARRENDATARIA SE OBLIGA EXPRESA E IRREVOCABLEMENTE Y DESDE YA AUTORIZA A CEDER SU POSICION
CONTRACTUAL DE ARRENDATARIA A LA(S) PERSONA(S) QUE LA LOCADORA LE MNDIQUE, EN CASQ LA
ARRENDATARIA INCURRA EN CAUSAL DE RESOLLICION CONTRACTUAL DE ACUERDO A LO SENALADO EN EL
NUMERAL 181 DE LA CLAUSULA DECIMO OCTAVA. LA ARRENDATARLA RECONOCE QUE ES POTESTAD DE LA
LOCADORA EN CASO LA ARRENDATARIA INCURRA BN CAUSAL DE RESOLUCION, OPTAR POR LA RESOLUCION DEL
CONTRATO O POR SUSTITUIR A LA ARRENDATARIA BN SU POSICION CONTRACTUAL EN EL CONTRATO POR UN
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TERCERGC, NO TENIEWDO EN TAL SUPUESTU LA ARRENDATARIA NADA QUE RECLAMAR AL RESPECTO A LA
LOCADORA NI A EL/LOS TERCERQ(S) CESIONARIO(S) BAJO NINGUN OONCEFTO.
PARA QUE OPERE LA CESION, LA LOCADORA DEBERA NOTIFICAR POR ESCRITC A LA ARRENDATARIA Y ALLOS
TERCERO(S) REEMPLAZANTES DE $UJ DECISION. MOMENTO A PARTIR DEL CUAL. LA ARRENDATARIA QUEDARA
AUTOMATICA E INTEGRAMENTE SUSTITUDA POR EL/LOS TERCER(XS) BN LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES

- DERIVADCS DEL PRESENTE CONTRATO, DEVENGADOS YA POR DEVENGARSE Y SIN NECESIDAD DE SUSCRIBIR

DOCUMENTQ ADICTONAL ALGUNG. NO OBSTANTE ELLO, SI LA LOCADORA CONSIDERA CONVENIENTE SUSCRIBIR
ALGUN DOCUMENTOPARA LA FORMALIZACION DB LA CESION. DESDE YA LA ARRENDATARIA SE COMPROMETE A
SUSCRIBIRLO. mm@nsmaénm&omammmmmymm
CUALQUIER PAGO POR ELALOS TERCEROK(S). sz

OCURRIDA LA ‘CESION DE LA POSICION CONTRACTUAL A FAVOR DE BEL/ALOS TERCERC(S) INDICADO(S) POR LA
LOCADORA, LA ARRENDATARIA QUEDARA APARTADA DE LA RELACION CONTRACTUAL CON LA LOCADORA, SIN
QUE COMU CONSECURNCIA DE LA CESION DS POSICION CONTRACTUAL LA ARRENDATARIA TENGA DERECHO A
RECLAMAR INDEMNIZACION ALGUNA POR NINGUN CONCEPTO CONTRA LA LOCADORA O BLALOS TERCERO(S)
CESIONARIO(S) INDICADNO(S) POR ESTA. ASD/ISMO, LA ARRENDATARIA QUEDARA OBLIGADA A ENTREGAR. EL BIEN
DE MANERA INMEDIATA Y BAJO SU COSTO A ELALOS TERCEROXS) QUE LA SUSTITUYAQY) EN EL PRESENTE

'CONTRATO. SEGUN CORRESPONDA, CASO CONTRARIO LA ARRENDATARIA SERA RESPONSABLE FRENTE A LA

LOCADORA YA A EL/LOS TERCERO(S) QUE LA SUSTITUTAQY) POR LOS DANOS Y PERJUICIOS QUE PUDIERAN
GENERARSE, STN PERJUICIO DE LA RESPONSABILIDAD FENAL QUE CORRESPONDA.
SO PERJUICIC DE LO BSTIPULADGO EN LOS PARRAFOS PRECEDENTES. LA ARRENDATARIA NO PODRA CEDER,
TRASPASAR NI SUB-ARRENDAR EL BIEN NI LOS DERECHOS U OBLIGACIONES NACIDOS DEL PRESENTE CONTRATO,
SALVO EL SUBARRENDAMIENTO APROBADO EN LA CLAUSULA VIGESIMGO TERCERA FAVOR DE GOLD FIELDS LA
CIMA S.A., NI GRAVARLOS BN FORMA ALGUNA, NI TRANSMITIR LA POSESION DEL BIEN, YA SEA EN SUTOTALIDAD O

" EN PARTE, SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DE LA LOCADORA, BAJO PENA DE RESOLUCION DEL

mmmomrwsmmosmmosssmswmosmmummmmquz
E
LA LOCADORA DECLARA QUE NO HARA OBTECION ALGUNA A LA APLICACION DE LAS NORMAS Y PRINCIFIOS
CONTABLES PERIRNENTES QUE EFECTUE LA ARRENDATARIA PARA EL TRATAMIENTO CONTABLE DEL PRESENTE
CONTRATO. CONFORME A TALES NORMAS CONTABLES, LA ARRENDATARIA SE OBLIGA A MOSTRAR EN SUS
ESTADOS FINANCIEROS A LA LOCADORA COMO PROPIETARIA DEL BIEN, REVELANDO LAS CONDICIONES
RELEVANTES DEL PRESENTE CONTRATO. EN TAL SENTIDO, LA ARRENDATARIA SE OBLIGA A PRESENTAR A LA
LOCADORA, DENTRQ DE LOS NOVENTA (90) DIAS SIGUIENTES AL CTERRE DEL ARO FISCAL, Y CADA SEIS (6) MESES
POR LO MENOS, EL BALANCE GENERAL Y SUESTADQ DE GANANCIAS Y PERDIDAS, UNO DS 1.OS CUALES DERERA
SER EL BALANCE DEFINITIVO ANUAL. BN CASC LAS NORMAS APLICABLES A LA EMPRESA AS LO REQUIERAN, EL
DALANCE DEFINITIVO ANUAL DEBERA SER CERTIFICADC POR UNA FIRMA DE AUDITORES INDEFENDHENTES DE
RECONOCIDA SOLVENCIA PROFESIONAL.

"CUALQUIER TRIBUTO, MULTA, DERECHO O GRAVAMEN, CREADC Q POR CREARSE, QUB DE ACUERDO A LA

AUTORIDAD ADMINISTRATIVA CORRESPONDIENTE AFECTE AL CONTRATO O AL BIEN, SERA TRASLADADO A LA
ARRENDATARIA, DEBIENDC EFECTUARSE 81 REEMBOLSO DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL NUMERAL
62 DE LA CLAUSULA SEXTA DEL PRESENTE CONTRATO. A DICHOS IMPORTES LES SERA ADICIONADO CUALQUIER
DMPUESTO QUE GRAVE. O QUE EN EL FUTURO FUDIERA GRAVAR, AL ARRENDAMIENTO FINANCIGRO, © A LA
PROPIEDAD. O AL USO O TENENCIA DEL BIEN OBJETO DEL PRESENTE CONTRATO. ESTA OBLIGACION PERSISTIRA
AUN DESPUBS DE EJERCITADA LA QOPCION DE COMPRA, CUANDO EL BIEN O EL CONTRATO SEAN SUIETCS DEL
TRIBUTO, MULTA, DERECHO O GRAVAMEN. 81 LUEGO DE QUE LA LOCADORA EFECTUARA CUALESQIIERA DE
ESTOS PAGOS POR CUENTA DE LA ARRENDATARIA Sk DETERMINARA QUE El COBRO DEL TRIBUTO, MULTA,
DERECHO O GRAVAMEN POR PARTE DE LA AUTORIDAD HA SIDO INDEBIDQ. LA LOCADORA SE ENCONTRARA
OBLIGADA A DEVOLVER A LA ARRENDATARIA EL MONTO QUE LE HUBIERA TRASLADADO SOLO DESPUES DE QUE
LA LOSADORA HUBIERA OBTENIDO B CORRESPONDIENTS REEMBOLSO O DEVOLUCICN DE PARTE DE LA
AUTORIDAD RESPECTIVA.
SN PERJUICIO DE LO DISPUESTO EN EL NUMERAL ANTERIOR, LA ARRENDATARIA, DE ACUERDO A LO NORMADO
POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCA, SEGUROS Y AFR. DEBERA ENVIAR A LA LOCADORA. CADA VEZ QUE ESTA
10 SOLICITE, 5US ESTADOS FINANCIHROS ACTUALIZAIOS O REFORTAR CUALQUEER CAMBIO RELEVANTE QUE
AFECTE EL NORMAL DESENVOLVRMIENTO DE LA EMPRESA. ESTA INFORMACION DEBERA SER ENTREGADA EN EL
TERMINO DE TRES DEAS HABILES LUBGO DEL REQUERIMIENTO QUE FORMULE LA LOCADORA.
LA ARRENDATARIA SE OBLIGA A BIWVIAR A LA LOCADORA, COFIAS NOTARIALMENTE CERITFICADAS DE LAS ACTAS
DE SESICN DE LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIO QUE TENGAN ALGUNA DMPLICANCIA CON EL PRESENTE
CONTRATO. ESTA OBLIGACION DEBERA SER CUMPLIDA EN UN PLAZO DE TREINTA (30) DIAS CALENDARIO DE
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HABER SIDO CELEBRADAS LAS SESIONES.
7 TODAS LAS COMUMICACIONES RELATIVAS A LA ETECUCION DEL PRESENTE CONTRATO SE BARAMN A LOS
SIGUIENTES DOMICTII08 CONTRACTUALES FJADOS POR LAS PARTES:
) LA LOCADORA FN BL POMICILIO QUE SE INDICA BN BL ANEXOI.
B LA ARRENDATARIA: - EN EL DOMICTLIOQ QUE $5 INDICA EN EL ANEXO 1.
EN LOS INDICADOS DOMICTLIOS SE CURSARAN TODAS LAS COMUNICACIONES Y NOTIFICACIONES A QUE HUBIERE
LUGAR CON MOTIVC DEL PRESENTE CONTRATO, INCLUSIVE, SIN QUE LA SIGUIENTE RELACION SEA LOMTATIVA
STHQ MERAMENTE ENUNCIATIVA. LAS DERIVADAS DE SU RESOLUCION. PARA QUE SURTA EFECTOS. CUALQUIER.
CAMBIO DE DOMICILIC CONTRACTUAL DE LA ARRENDATARIA DEBERA SER COMUNICADO A LA LOCADORA
MEDIANTE UNA COMUNICACION FORMAL CON UNA ANTICIPACION DE TREINTA DIiAS CALENDARIO A LA FECHA
DE CAMBIO EFECTIVO DEL DOMICILIO. EN CASO DE TRATARSE DE UNA FERSONA JURIDICA LA COMUNICACION
DEBERA ESTAR FIRMADA POR EL. REPRESENTANTE LEGAL DE LA EMPRESA.
pak ] EN CASO LA LOCADORA LO CONSIDERE PERTINENTE, ESTA PODRA EFECTUAR COMUNICACIONES DE CARACTER
GENERAL DNHERENTES A ELLA, TALES COMO CAMBIO DE DOMICILIO, ETC., MEDIANTE PUBLICACIONES O
CUALQUIER OTRO MEDIO DE COMURECACION DISTINTC A LA COMUNICACICN ESCRITA DIRIGIDA AL DOMICRLIC
DE LA ARRENDATARIA.
29 LAS PARTES SE SOMETEN EXPRESAMENTE AL FURRO DE LOS JUECES Y TRIBUNALES DEL DISTRITO JUDICIAL DE
LIMA-CERCADO, REWUNCIANDO AL FUBRD DISTINTO. SALVO AL ARBITRAL S asl LO DECIDEN Y ACUERDAN .
EXPRESAMENTE AMBAS DPARTES. EN LO RELATIVO A CUALQUIER FROCEDRAENTO DE CONCILIACION *
PREFUDICIAL QUE. CONFQRME A LEY. DEBAN DNICIAR LAS PARTES, ESTAS SBE SOMETEN A LA COMPETENCIA Y -
CONOCIMIENTO DEL CENTRO DE CONCILIACION DE LA PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DEL PERU.
LAS PARTES RECONOCEN EXFRESAMENTE QUE EN EL SUPUESTO QUE CUALQUIERA DE LAS CLAUSULAS DEL
PRESENTE CONTRATO ADOLECIERA DE VICIO DE NULIDAD DICHA SITUACION NO DETERMINARA LA NULIDAD
DEL CONTRATO SINO URNICAMENTE DE LA CLAUSULA QUE SE CONSIDERE NULA. RAZON POR AL CUAL EL
CONTRATO MANTENDRA SU PLENA VIGENCIA Y EXIGIBILIDAD, ST PERJUECIO DE LO ANTES SENALADO, EN EL
SUPUBSTO QUE DENTRO DE UNA CLAUSULA DEL CONTRATO. ALGUNG DE LOS NUMERALES DE DICHA CLAUSULA
ADOLECIERA DEL VICIO DE NULIDAD, DICHA SITUACION NO DETERMINARA LA NULIDAD DE TODA LA CLAUSULA
S ES QUE DICHO NUMERAL PUEDE SER SUPRIMIDO SIN -AFECTAR 1A VALIDEZ DE LA CLAUSULA
CORRESPONIIENTE
SE DEJA EXPRESA CONSTANCIA QUE EL PRESENTE INSTRUMENTO RO ESTA AFECTO A IMPUESTOS. Y QUE LOS
GASTOS NOTARIALES SERAN POR CUENTA DE LA LOCADORA CUALQUIER GASTC ADICIONAL CORRERA POR

mmaonswmmmsﬂmn&mmcomm POR LA PRESENTE, LA LOCADORA
AUTORIZA A LA ARRENDATARIA EXPRESA E IRREVOCABLEMENTE A SUBARRENDAR EL BIEN MATERIA DEL FRESENTE
CONTRATO A GOLD FIELDS LACIMA S A
QUEDA ENTENDIDO QUE LA CIRCUNSTANCIA QUE LA ARRENDATARIA SUBARRIENDE EL BIEN, NO LA EXDMRA DEL
CUMPLIMIENTC DE TODAS Y CADA UNA DB LAS OBLIGACIONES Y CARGAS QUE ASUMEN CON ARREGLO AL FRESENTE
CONTRATO, NI ATENUARA EN LO ABSOLUTO, SU RESPONSABILIDAD POR CUALQUIER EVENTUAL INCUMPLIMIENTO ©
DEFECTLIOSO CUMPLIMIENTO DE TALES OBLIGACIONES, AUN CUANDO PUDIEREN SER IMPUTABLES A LOS
SUBARRENDATARIOS O A TERCEROS. EN ESTE SENTIDO, LA ARRENDATARIA ASUME {NTEGRAMENTE LA RESPONSABILIDAD
POR LOS ACTOS DE LOS SUBARRENDATARIOS, E INCLUSIVE, POR. AQUELLOS HECHOS QUE, SIN MEDLAR CULPA NI DOLO DE
LA ARRENDATARIA NI DE LOS SUBARRENDATARIQOS, PUDIERAN AFECTAR LOS DERECHOS DE LA LOCADORA U
OCASIOMARLE DANO O PERJUICIO.
CONSECUENTEMENTE, QUEDA ENTENDIDO QUE CUALQUIBR EVENTUAL INCUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIUNES QUE LA
ARRENDATARIA ASUME POR EL PRESANTE CONTRATO INDEPENDIENTEMENTE DE LA CAUSA QUE LO ORIGINE Y DE LA
EXISTENCIA DE RESPONSABILIDAD O NO RESPONSABILIDAD DE LA ARRENDATARIA O DE LOS SUBARRENDATARIOS,
PERMITIRA A LA LOCADORA EJERCER LAS ACCIONES QUE EN RESGUARDO DE SUS DERECHOS CONTEMPLA EL CONTRATO
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, EL DECKETO LEGISLATIVO NO. 259 Y SU REGLAMENTO, ENTRE LOS CUALES SE
ENCUENTRA LA ENTREGA DEL BIEN A LA LOCADORA EN CASO DE RESOLUCION DEL CONTRATO.
CAJAMARCA, 12 DB SETIEMBRE DEL 2007, .
FIRMADO: FIRMA Y KUELLA DE BELIAS ENRIQUE VARGAS OROZCO (BN REPRESENTACION DAL BANCO SCOTIABANK PERU
S.AA) - FIRMA Y HUELLA DB JOSE LUIS YEN CHIA (BN REPRESENTACION DEL BANCO SCOTIABANK PERIJ 5.A.A) - FIRMAY
HUELLA DE ELBUTERIO VASQUEZ VASQUEZ (EN REPRESENTACION DE LA SOCEDAD DENOMINADA MINENCO
CONTRATISTAS GENERALES SR L ) -LETRADO JOSE HUMBERTO SALAS CORCUBRA-ABOGADG, REG CAC. N° 21 5 armamae—
INSERTOS

INSERTO N* 1.
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o ANEXO ! :
et MINENCO CONTRATISTAS GENERALES 5.R L.
CONTRATO N' : 0000001994 e e

L DATOS DE LOS PARTICIPANTES:

NOMBRE O RAZONSOCIAL: - SCOTIABANK PERU SAA

DATOS DE INSCRIPCION REGISTRAL: PARTIDA N° 11008578 DELIIBRODESOCIEDADESDE REGISTRODE
: oo R PERSONAS TURIDICAS DE LDMA

DOMICILIO: ' " . ‘AV. DIONISIO DERTEANO WO. 102 PISO 4; SAN ISIDRO - LIMA

REPRESENTANTES: v ELiAS ENRIQUE VARGAS OROZCODNL 02515348 -

R e e - JANICA ALVA DURAN DN.I. 32542903 .

DATOS DE INSCRIPCION REGISTRAL PODERES INSCRITOS BN LA PARTIDA NO: uoaasnmuanons

D:Pommmnmmvrm . SOCTEDADES DE REGISTRO DE PERSONAS TURITICAS LIMA,

1 W

NOMERE O RAZON SOCIAL: S mmmmmcmmmm

RUC: 20495800530 c

DATOS DE INSCRIPCION REGISTRAL: PARTIDA N* 11069261 DEL LIBRO DE SOCYEDADES DE REGISTRO DE
: S : © - PERSOMAS TURIDICAS CATAMARCA )

DOMICILIO: AVENIDA 13 DE JULIO NP 946, CAIAMARCA - CAJAMARCA

REPRESENTANTES: ELRUTERIO VASQUEZ VASQUEZ D.N.1. 2756540 .

“DATOS DE INSCRIPCION REGISTRAL T NOMBRAMIENTO Yponskssmscamsmmpmma 11069261

., D PODIRES DE REFRESENTANTES: mmmmmmmmnﬁmmmmms
DECAJAMARGA + 1 -« .. & o e

n.nuos COMERCIALRS DEL CONTRATO =
F1oF im&nrmc@nmnmqmmmmnnmmmmmmm&

{/ /:-.» UN (01) CAMION, MARCA SCANIA. MODELO P360 CB6XANZ 360 VERSION P124CBEX4NZ360. ANO 2007, N° MOTOR 80921 30. N
priit "\r\cj,fc CHASIS FBSPEX4B7 3610969, CARROCERIA CISTERNA, _ .

=" 02) TORRES DE ILUMINACION.
.2 DOCUMENTO DE REFERENCIA DEL PROVEEDOR » o
1.- FROFORMA LP-CM-2072007 DE FECHA 10.07.2007.
3 mmmaéﬂmmovmonrmmcw PARCIALES:
! - .. - INFORMACION DEL FROVERDOR Y ENTREGAS PARCIALES

1:- SCAMIADEL FERUS.A

HOMERE; ' s
zmmaqsa

ENTREGAS PARCIALES: N v R

«vmnmmmoumnmouommmnmm

US$S 12652300 (CIENTC  VEINTISHS .Qummrms . VEINTITRES CON 00100  DOLARES

NORTEAMERICANOS).

awmomxsmummaénmmowmuwmmmmncmmvmmm

UBICACION DEL BIEN
DIRECCION - ’ 1.- COMUNIDAD DE COYMOLACHE Y SUANEXC FREDIO LA JALCA

PILANCOMES - COYMOLACHE, DISTRITO Y FROVINCIA DE
HUALGAYOC, DPTO. DE CATAMARCA,

O CARACTERISTICAS PEL CONTRATO =
1 OBLIGACIONES DR PAGO BAJO EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

ITEM DETALLE CONDICIONES

1A PRE-CUOTAS FACTOR MENSUAL APLICABLE PARA SU DETERMINACION 0.5680%

{B. FACTOR DE CUXOTAS MENSUALES CUOTATALAT  20.0000%

’ CUOTAZALAZ  0.0000%

CUOTAJALALT  5.5745%
CUOTAEBALA2Y 0.0632%

1C. COMISION DE ESTRUCTURACION US$ 153.00 +1GV

1D NUMERC DE CUOTAS MENSUALES 25

LE COSTO POR REALIZAR TRAMITES ADMINISTRATIVOS USS 2000 +1GV

IF INTERES MORATCRIO (TEA) 19.56%

Jr. Junin 1034 - Telef. 367-146 - Celular 991-5329 - Cajamarca - Perd



16 PENALIDAD POR OPCION DE COMPRA ADELANTADA 34 TEL SALDO DEL MONTC
T ' : DEL CAPTTAL FINANCLADO

2, OPORTUNIDAD DE PAGO: : '

t(X) POR PERIODO MENSUAL ADELANTADO, DEBIENDC CANCELARSE LA PRIMERA CUOTA EL DiA 3, 15 O 25, QUE
CORRESPONDA A A FECHA POSTERIOR MAS CERCANA. DEL MES EN EL CUAL SE PRODUZCA EL ULTIMO DESEMBOLSO QUE
EFECTUE LA LOCADCRA DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA TERCERA DEL CORTRATO DSL QUE ES PARTE ESTE ANEXO. =
(.) POR FERIODO MENSUAL VENCIDO, DEBIENDO CANCELARSE LA PRIMERA EL DEA 5, 15 0 25 DEL MES SUB SIGUIENTE
A AQUEL EN QUE SE PRODUIO EL ULTIMO DESEMBOLSO DE LA LOCADORA, CONSIDERADC A LOS BFECTOS DE LA
DETERMINACION DEL VALOR DE REFERENCIA DE EL BIENAOS BIENES, CONFORME A LA CLAUSULA TERCERA DEL
CONTRATO DEL QUE ES PARTE ESTE ANEXO. A ESTOS EFECTOS, LA DETERMINACION DEL Dia COINCIDIRA CON LA MAS
CERCANA POSTERIOR A LA FECHA BN QUE $E PRODIDO EL ULTIMGO DESEMBOLSO.
A TAL BFECTO, UNA VEZ REALIZADO EL DESEMBOLSO TOTAL PARA LA ADQUISICION DEL BIEN, LA LOCADORA REMITIRA, A
LA ARRENDATARIA UNA COMUNICACION, AL DOMICILIO CONTRACTUAL INDICADO EN EL PRESENTE ANEXO, DETALLANDO
LOS DESEMBOLSCS EFECTUADOS Y LAS FECHAS EXACTAS DEL VENCIMIENTO DE SUS CUQTAS.
EN CASO EL VALOR DE ADQUISICION DEL BIEN NO COINCIDA CON EL VALOR REFERENCIAL AQUE ESTABLECIDO, SE DEBERA
DE SUSCRIBIR UNA MODIFICACION AL PRESENTE CONTRATO EN EL QUE SE DETALLE EL WUEVO VALOR DE ADQUISICION, EL
NUEVO MONTO DHE, CARTAL FINANCIADO Y NUEVD CRONOGRAMA DE CUOTAS DE ACUERDO AL O PREVISTO EN EL
NWUMERAL 4.2 DE LA CLAUSULA CUARTA DEL CONTRATC
3. SEGUROS CONTRATADOS POR: LA LOCADORA.
TMPORTE AFINANCIAR US $. 1.252.66 (UN MIL DOSCIENTOS SESENTA Y DOS CON 66100 DOLARES NORTEAMERICANOS), ===
4, COMPARiA DE SEGUROS: RIMAC INTERNACIONAL CIA. DE SEGUROS Y REASEGUROS,
S5, DEPOSITO ENTREGADO BN GARANTIA;
Uss 3041298 (TREINTA, MIL CUATROCIENTOS DOCE CoN - 98100 DOLARES
NORTEAMERICANOS).
' -':i 6. DRI, PRECIO DE BIERCICIO DE LA OPCION DE COMPRA:
“@ n(:() USS 1.505.62 (LT MIL QUINIENTOS CIHCO CON 62100 DOLARES NORTEAMERICANOS).
usmmsmmmmommamrﬂmmmmmmmna
PRESENTE. DECLARANDO ESTAR CONFORMES CON TODOS LOS TERMINGS Y CONDICIONES DEL MISMOG.
FIRMADO: FIRMA Y HUELLA DE ELIAS ENRIQUE VARGAS OROZCO (EN REPRESENTACION DEL BANCO SCOTIABANK FERU
$.A.A) - FIRMA Y HUELLA DE JOSE LUIS YEW CHIA (RN REPRESENTACION DEL BANCO SCOTIABANK PERU S AA) -FIRMA 'Y
HUELA DE ELEUTERIC VASQUEZ VASQUET (BN REPRESENTACION DE LA SOCEDAD DENOMINADA MINENCO
CONTRATISTAS GENERALES SRL.) -LETRADD JOSE HUMEBERTO SALAS CORCUBERA-ABOGADO. REG CAC. W 215
INSERTO N 2,

ANEXO W
MINENCO CONTRATISTAS GRENERALES S.R.L.
CONTRATO N ; 0000001994
CROMOGRAMA DE PAGOS
(EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS)
MONTO DEL CAPTTAL FINANCIADO US$ 126,521.06

" AMORTIZACION INTERESES SEGUROS CUOTA
001 25,506.62 0.00 5051 25,$57.13
000 62429 573.78 50.51° 0.00
[ 002 6495.58 571.32 50.51 712341
003 653247 540.43 50.51 2,123.41
004 6569.58 503,32 50.51 712341
005 6606.89 466,01 50.51 7,123.41
006 6644.42 428.48 50.51 1,123.41
007 658215 390.74 50.51 . 7.123.41
008 el 3521 50.51 7,123.41
| 009 6758.29 314,61 50.51 7,123.41
010 6796.67 21623 ] 50.51 7,123.41
011 6835.28 23162 50.51 7.123.41
012 687410 193.80 50.51 7123.41
013 6913.15 15975 ' 5051 7.123.41
ol4 95242 120.48 50.51 215341
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0% 6391 91 80.99 50.5) 7,123.4]
016 03162 {28 50.51 7.123.41
017 2.9t 1.34 50,51 20.76
018 2907 1.18 50.51 80.76
019 29.24 .01 5.51 20.76

| 020 2.40 085 50.51 80.76
on 29.57 0.68 50.51 2076

| o 274 051 50,51 £0.76
023 29 : 0.34 50.51 80.76

| 024 30.17 011 50.42, 2076
OPC 0.00 ' 0.00 0.00 1,505.62

MOTA: ALOSEFECTOS DE LO PREVISTO EN LAS NORMAS APLICABLES, LOS DMPORTES DE LOS PAGOS QUE CORRESDONDEN
POR EL COMCEPTO DEL ARRENDAMIENTQ FINANCIERC A QUE SE REFIERE EL CONTRATC DEL QUE ES PARTE EL
PRESENTE ANEXO I, SE MUESTRAN DESAGREGAIXOS POR CONCEPTO DE CAPTTAL E INTERESES, POR CADA UNA DE
LAS CUOTAS DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO, Y DEL PRECIO DE EJERCICIO DE LA OPCION DE COMPRA.

FIRMADO: FIRMA Y HUELLA DE ELiAS ENRIQUE VARGAS OROZCO (BN REPRESENTACION DEL BANCO SCOTIABANY. PERU

$.AA) - FIRMA Y HUELLA DE JOSE LUIS YEN CHIA (EN REPRESENTACION DEL BANCO SCOTIABANK PERU SAA) - FIRMA Y

HUElA DE ELEUTERICO VASQUEZ VASQUEZ (EN REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD DENOMINADA MINENCO

CONTRATISTAS GENERALES SR L) - LETRADO JOSE HUMBERTC SALAS CORCUERA-ABOGADC, REG C.A.C. W 215 =———

CONCLUSION -
CONSTANCIA NOTARIAL

EL NOTARIO QUE SUSCRIBE EN CUMPLIMIENTO DE 1O DISPUBSTC POR EL ART. 7° DE LA LEY W 28154 DEJACONSTANCIA

QUE LOS CONTRATANTES QUE INTER VIENEN EN LA PRESENTE ESCRITURA PUBLICA, NO EXHIRIERCN MINGUN ROCUMENTO

QUE ACREDITE EL METIO DE PAGQ UTILIZADO EN EL CONTRATO QUE POR MEDIO DE ESTE INSTRUMENTC SE FORMALIZA,

FORMALIZADO EL INSTRUMENTO, HICE DE CONOCIMIENTO A LOS OTORGANTES DEL OBJETO Y RESULTADO, LEYENDOLES

SU TEXTO INTEGRO, B MISMO QUE CORRME DE FOJAS SEIS MIL QUINIENTOS NOVENTA Y DCS, SERIE N° 0139792, A FOJAS

SEIS ML SEISCIENTOS STES, SERIE N° 0139555, DE MI REGISTRO N° 132-133, DE ESCRITURAS PUBLICAS, DESPUES DE LO CUAL

SE RETIFICARON Y FIRMARON E DMPRIMIERON SU HIFELLA DACTILAR (NDICE DERECHD), ANTE MI LUIS JORGE

CASTANEDA CERVANTES, AROGADC NOTARIO DE CAJAMARCA, DE LO QUEDOY FE.

SE DETA EXPRESA CONSTANCIA QUE LOS COMPARECIENTES NO FORMULARON NINGUNA MODIFICACICN O INDICACION EN

TORMO A LOS TERMINOS CONTRACTUALES QUE SE LES HA LEIDO.
ESTA BSCRITURA PUBLICA SE EXTENDIQ CON FECHA VEINTSETS DE SRTIEMBRE DEL ANO DOS MIL SJETE.

GU A CONCORDANCIA
CON LA BESCRITURA MATRIZ DE SU PROPOSITO QUE CORBE DE FOJAS £592 A POJAS 6605, BAIO EL N° 1169,
/TOMO Ne XIII, BIENIO 2007 A 2008 DE MI REGISTRO DE INSTRUMENTOS PUBLICOS. A PETICION DE LA PARTE
KMRRESADA EXFIDO ESTE PRIMER TESTIMONIO EN 09 YOJAS UTILES Y LURGO DE LA CONFRONTACION
RESPECTIVA, SELLO, SIGNO, RUBRICO Y FIRMO EN LA CIUDAD DE CATAMARCA A LOS VRINTISEIS DIAS DEL MES

DE SETTEMBRE DRL ARO DOS MIL SIRTE. ke
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ANEXO |

" MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

Contrato N¢ : 0000006780

Hoja Resumen de los Costos y Condicicnes Crediticlas

I. DATOS DE LOS PARTICIPANTES
1. DATOS DE LA LOCADORA

(Ley 28587 / Res. SBS 1765-2005)

Nombre o Razén Social :

SCOTIABANK PERU S.A.A.

"RUC :

20100043140

Datos de Inscripcion Registral :

Partida N° 11008578 del Libro de Sociedades de Registro de Personas
Juridicas de Lima

Domicilio :

Av. Dionisio Derteano No. 102. Piso 4, San Isidro - Lima

Representantes :

Datos de Inscripcién Registral
de Poderes de Representantes :

Poderes inscritos en la Partida No. 11008578 del Libro de Sociedades de
Registro de Personas Juridicas de Lima

2. DATOS DE LA ARRENDATARIA

Nombre o Razén Soclal :

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

RUC :

20495800530

Datos de inscripcion Registral :

Partida N° 11069261 del Libro de Sociedades de Registro de Personas
Juridicas CAJAMARCA

Datos de Inscripcion Registral de

Poderes de Representantes :

Domicilio : JR. MIRAFLORES NRO. 169 BR CHONTAPACCHA, Cajamarca -
Cajamarca
Representantes : Edwin Jesus Rojas Vega Bazan D.N.|. 26677459

Nombramiento y Poderes inscritos en el rubro de la Partida 11069261
del Libro de Sociedades de Registro de Personas Juridicas de
CAJAMARCA

§l. DATOS COMERCIALES DEL CONTRATO
DESCRIPCION Y ESPECIFICACION DEL BIEN QUE ES MATERIA DEL CONTRATO DE  ARRENDAMIENTO

1.

FINANCIERO:
Bienes V. Adquisicion
1.- (1) Un tractor de orugas, Marca Komatsu, Modslo D155AX-6, Serle N°© 80723, Ao 2008 420,000.00
Uss 420,000.00

2,

IDENTIFICACION DEL PROVEEDOR Y ENTREGAS PARCIALES:

Bienes

Informacién del Proveedor

Del 1 Al 1 MITSUI MAQUINARIAS PERU S.A. .

Entregas Parciales: | NO

LOCAL/LOCALES DE UBICACION DEL BIEN O LOCAL/LOCALES BASE EN EL CASO DE VEHICULOS

Bienes

Ublcacion de fos Bienes {Direccién }

Pel i Al 1 |Jr. Miraflores No. 165 - Urb. San Carlos - Cajamarca




Scotiabank

ANEXO |
MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Contrato N2 : 0000006780
" Hoja Resumen de los Costos y Condiciones Crediticias
{Ley 28587 / Res. SBS 1765-2005)

Il CARACTERISTICAS DEL CONTRATO
1. OBLIGACIONES DE PAGO BAJO EL CONTRATQ DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

ltem Detalle ' Condiciones

1. a. | Pre-cuotas Factor mensual aplicable para su determinacién 0.8735%

1.b. | Comisién de Estructuraciéon US$ 4,998.00 + IGV

1. ¢. | Ndmero de Cuotas 24

1.d. | Oportunidad de Pago Por Periodo Adelantado

1.e. | Periodicidad Mensual

1.1, | Seguros Contratados por : ‘ LA LOCADORA

1.g. | Importe a Financiar US$ 6.346.78

1.h. | Compafia de Seguros MAPFRE PERU CIA. DE SEGUROS Y

_ REASEGURQOS S.A,

1.i. | Deposito entregado en Garantia, Aplicable a la Primera US$ 99,963.57

1.]. | Precio de Ejercicio de Opcion de Compra US$ 4,998.00 + IGV

1.k, | Comigién por trAmites administrativos US$ 15.00 + IGV ,Por Evento

1.1. | Monto Total de intereses : Segun establecido Cronograma

1.m | Portes US$ 3.00 + iIGV ,Por Operacion

1.n. | Comisién por modificacion de Gontrato - US$ 500.00 + I3V ,Por Evento

1.0. | Comisién per pago de Facturas a proveedores US$ 3.00 + IGV ,Por Factura

1.p. | Comisién de Tramites por Siniestro US$ 100.00 + IGV ,Por Evento

En caso de Incumplimiento : .

1.q. | Tasa de Interés Moratoria 19.56% Efectiva Anual

1.r. | Comision de Cobranza {Minimo $ 15.00 + IGV)

1y | En caso de incumplimiento de las obligaciones del contrato Deberan cancelar independientemente
que originen la resolucién contractual se aplicard la | de las obligaciones vencidas que
penalidad originaron la resolucién del contraio, el
establecida en la clausula de la resolucién integro de las cuotas por vencer del

contrato

Las partes acuerdan que estos costos durante 1a vigencia del contrato podran ser modificados por ia LOCADORA,
de acuerdo a condiciones de! mercado. La LOCADORA se obliga a comunicar dichas variaciones de acuerdo con
lo sefialado en el contrato respectivo. En dichas comunicaciones se instruira a la ARRENDATARIA a realizar las
acciones detalladas en sl parrafo siguiente. No serd exigible la comunicacién previa, cuando la modificacién sea
favorable para la ARRENDATARIA. La permanencia o continuacién en el uso de los servicios por parte de LA
ARRENDATARIA, significaran su total aceptacién a las referidas modificaciones, por lo que de no estar conforme
con ellas, LA ARRENDATARIA deberd, manifestarlo por escrito dentro de los 5 dias calendario de recibida la
comunicacion y/o tomado conocimiento de la misma, cesando en ese caso el servicio no aceptado, previo pago de
lo adeudado y demé&s obligaciones directa o indirectas que LA ARRENDATARIA mantenga frente a LA

LOCADORA,

De conformidad con el pérrafo anterior, la ARRENDATARIA debera enviar una comunicacion a la LOCADORA en
donde manifestard si desea: (i) resolver &l contraio de arrendamiento financiero por causal de modificacién
unilateral en las comisiones y gastos & (i) ejercer la opcién de compra adelantada del contrato. En caso LA
ARRENDATARIA opte por la resolucién del contrato, el envio de fa comunicacion debe ser realizada via notarial y
originara la obligacién por parte de LA ARRENDATARIA de restituir ef BIEN en un plazo méximo de cuarenta y
ocho {48) horas de recibida la comunicaciton por LA LOCADORA. En caso no proceda con lo requerido, LA
ARRENDATARIA continuaré pagando mensualmente, por concepto de indemnizacién, el equivalente al importe de
la cuota més alta del contrato, sin perjuicio det derecho de LA LOCADORA a tomar posesion del BIEN con,arreglo
a lo previsto en la Clausula 19.5 del presente contrato. Se deja expresa constancia que LA




§ scotiabank

ANEXO |
MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Contrato N : 00000606780
Hoja Resumen de ios Costos y Condiciones Crediticias
(l.ey 28587 / Res. SBS 1765-2005)

ARRENDATARIA sélo podrd solicitar la resolucion previo pago de lo adeudado y demas obligaciones directas o
indirectas que la ARRENDATARIA mantenga frente a LA LOCADORA.

La ARRENDATARIA se obliga a cumplir con las obligaciones de pagé a su cargo en forma puntual y a constituir las
garantias cuando corresponda. Ante el incumplimiento del pago segin las condiciones pactadas, se procederd a
realizar el reporte correspondiente a las Cenirales de Riesgo. Los intereses compensatorios se devengaran hasta
que la deuda quede fntegramente cancelada, atn cuando lo adeudado esté siendo cobrade en la via judicial. Las
trandacciones antes senaladas estaran afectas a los tributos de acuerdo a disposiciones legales vigentes. En lo
que respecta al ITF, ia tasa aciual es de 0.06%.

2. ACTIVACION DEL CRONOGRAMA :

Las partes dejan expresé constancia que el Cronograma cue se indica en el Anexo 2, empezard a regir siete dias
después de la fecha en que LA LOCADORA realice el desembolso total para la ADQUISICION DEL BIEN

A tal efecto, una vez realizado el desembolso total para la adquisicion de! BIEN, la LOCADORA remitird a la
ARRENDATARIA una comunicacion, al domicilio contractual indicado en el presente anexo, detaliando los
desembolsos efectuados y las fechas exactas del vencimiento de sus cuotas.

En caso el Valor de adquisicion del BIEN sea distinto al valor referencial aqui establecido, LA LOCADORA
remitira a LA ARRENDATARIA una comunicacidén detallando todos los desembolsos efectuados asi como los
nuevos importes de VALOR DE ADQUISICION DEL BIEN, MONTO DEL CAPITAL FINANCIADO y cronograma
de cuotas, el mismo que empezara a regir auioméaticamente a partir de la FECHA DE ACTIVACION. No obstante
lo indicado, LA ARRENDATARIA queda obligada a suscribir la minuta y escritura pdblica de modificacion de los
Anexos | v Il dentro de los 3 (tres) dias hébiles siguientes de haber sido notificada con tal requerimiento de
acuerdo a lo establecido en el numeral 4.2 de la clausula cuarta del contrato..

Los pagos que LA ARRENDATARIA realice en virtud del presente contrato, de lunes a viernes hasta las 5.00 pm,
serén recibidos por LA LOCADORA el mismo dia. Los pagos que LA ARRENDATARIA realice luego de las 5.00
pm seran recibidos por LA LOCADORA al siguiente dia Util. Los pagos efectuados fines de semana y feriados
seran transmitidos en el primer horario del siguiente dia (#til.

En caso desee realizar pre pagos parciales o ejercer la opcién de compra adelantada con la correspondiente
reduccion de intereses al dia de pago, deberd remitir una comunicacién solicitdndolo, a efecto que esta LA
LOCADORA pueda preparar los documentos de modificacién del contrato. Se deja expresa constancia que en
caso de tratarse de un pre pago parcial LA LOCADORA podra optar, por reducir el importe de las cuotas o
disminuir ! plazo del crédito por periodos anuales.

Las condiciones especiales del Contrato: EI monio total a pagar por intereses, el monto total a pagar por &l
crédito, 1a tasa de costo efectivo anual, el nimero de cuotas, el monto de la cuota, periddicidad, se indicardn en el
cronograma de pagos que consta en la Escritura Piblica que la presente minuta origina.

El cronograma de pagos podra ser modificado de acuerdo a lo establecido en el contrato respectivo,

LA ARRENDATARIA declara haber recibido e! presente Anexo y el Contrato para su lectura y que la LOCADORA ha
absuelto todas sus preguntas, suscribiendo e! presente documento y el Contrato con absoluto conocimiento de sus
alcances en cuanto a derechos, obligaciones y responsabilidades contenidas. El presente documento carece de
valor si no esta acompafiado del respectivo contrato firmado por los representantes de la LOCADORA.

SCOTIABANK PERU S.A.A. ~ SCOTIABANK PERU S.A.A.

D.N.I ' - D.N.I,
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ANEXO Il
MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Contrate N° 0000006780

Cronograma de Pagos - Expresado en DOLARES NORTEAMERICANOS

MONTO DE CAPITAL FINANCIADO US$ 420,000.00
Tasa de Costo Efectivo Anual: 11.00%

N° | AMORTIZACION ( _INTERESES SEGURQ PORTES || CUOTA |
001 84,000.00 0.00 0.00 3.00 82,003.00
002 13,770.90 2,990.26 . 238.84 3.00 17,003.008
003 13,891.18 2,867.89 .240.93 3.00 17,003.00]
004 14,012.52 . 2,744.45 243.03 3.00 17,003.008
005 14,134.90 2,619.94 24516 3.00 17,003.00]
006 14,258.37 2,494.33 247.30 3.00 17,003.00
007 14,382.91 2,367.63 249.46 3.00 17,003.00
008 14,508.54 2,239.82 251,64 3.00 17,003.00%
009 14,635.26 2,110.90 | 253.84 3.00 17,003.00
010 14,763.10 1,980.85 256.05 3.00 17,003.00]
011 14,892.05 1,849.66 258.29 3.00 17,003.00]
012 15,022.12 1,717.33 260.55 3.00 17,003.00}
013 15,153.34 1,583.84 262.82 3.00 17,003.008
014 15,285.69 1,448.19 265.12 3.00 17,003.00}
015 15,419.21 1,313.36 267,43 3.00 17,003.00
016 15,553.89 1,176.34 | 269.77 3.00 17,003.00
017 15,689.75 1,038.13 272.12 3.00 17,003.00}
018 15,826.79 898.71 274.50 3.00 17,003.00
019 15,965.03 758.07 276.90 3.00 17,003.008
020 16,104.48 616.20 279.32 3.00 17,003.00§
021 16,245.14 473.10 281.76 300 |  17,003.00
022 16,387.04 328.74 284.22 3.00 17,003.00
023 12,830.17 183.13 286.70 3.00 13,303.008
024 3,618.06 68.55 289.21 3.00 3,978.8%
025 3,649.66 34.43 291.72 3.00 3,978.81
OPC 0.00 0.00 0.00 __0.00 4,998.00

420,000.10 35,904.85 6,346.68 75.00 467,324.63

NOTA: A los importes arriba indicados se les debe agregar el IGV respectivo,

SCOTIABANK PERU S.A.A. SCOTIABANK PERU S.AA.

D.N.L : D.N.L

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Edwin Jesus Rojas Vega Bazan
D.N.l. 26677459



Cliente: 5036404101 MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

Contrato: 0000006730

Focha de Escrifusa: 071212000

Plazo del Contrato : 24 meses - 025 cuotas

Monto del Capital Financiado:  420,000.00

Monada: uss

ro: 0
Venchminto |Venchminto | Copl oreses | STZENIOS | ores Cuota
04172010 001 84,000.00 0.00 000 300 8400300
040212010 002 1377089 2,000.26 238,86 300 17,008.00
0481372010 003 13,691.17 2867.69 24004 300 17,003.00
040472010 004 1401259 2.744.45 243.04 300 17,005.00
04/05,2010 005 14,134.89 2619.94 24617 200 17.003.00
0410672040 008 14,258.36 2,494.33 247,34 300 17,003.00
0450712010 007 14,382.00 2,367.63 249,47 3.00 17,003.00
04082016 008 1450853 223,82 25165 T 17,003.00
0410812010 009 14,635.26 211090 553 B4 a0 17.003.0¢
041072010 010 14,763.09 198085 256,06 300 12,003.00
0411172010 o 14,892.04 1,840.66 25930 300 17.003.00
0415202010 o2 1502212 1717.33 26055 200 17,003.00
040211 013 15,153.33 - 158384 %983 300 17,003.00
040272011 o4 15,285.65 144919 2513 200 17,003.00.
0432019 015 15,418.20 131336 6T 44 300 17,603.00
Dair2011 i [ 15,553,868 1,176.34 265.78 200 17.003.00
04/05/2011 017 1568974 103813 27243 300 17,003.00
0410612011 018 15,626.78 898.71 7451 300 17,0000
0410712011 (113 15.965.02 758,07 27691 3.00 17.003.00
04082011 020 16,104.47 616.20 27633 300 17,003.00
40912041 il 16,245.13 47310 8177 100 17.003.00
041102011 022 16,387.03 32874 P ) 100 17,003.00
041201 03 1285016 18343 28671 300 13,203.00
04r1220M 024 3618.10 6656 9020 %0 397388
040112012 025 64912 4z 201 74 200 30576.88
o4mI2012 orC 000 4,998.00 0.00 0.00 4,988.00
TotAL | T a0000.00 40,902.85 6,345.91 500 46732475 )

Las cuotas NO incluyen IGY



ANEZO 1
rmyrr———
RELACION DE BIENES

Las partes declaran que la relacién presentada a continuacidn podria
ser sustituida, modificada ¢ ampliada, de acuerdo a lo establecido
en la clausula séptima del contrato.

Descripciédn y ubicacidén de LOS BIENES:

1. EXCAVADORA HIDRAULICA MAS MARTILLO EIDRAULICO:

EXCAVADORA
MODELO 2. PC3SOLC-8

SERIE : AL0190

MOTOR : 73127583

MARTILLO HIDRAULICO

MODELO : F35QT

PROVEEDOR : KOMATSU-MITSUI MAQUINARIAS PERU S.A.
RUC N° : 20302241598

FACTURA : 003 ~0130234

VALOR DE VENTA 1 US$ 373,850.00

I.G.V. . T US$  71,050.50

VALOR TOTAL DE VENTA  : US$ 445,000.50

EL VALOR TOTAL DE VENTA ASCIENDE A LA SUMA DE US$ 445,000.50 (CUARTROCIENTGS
CUARENTICINCO MIL Y 50/100 DOLARES AMERICANOS}, INCLUIDOS I.G.V.
p. EL BANCO Pp. LA PRESTATARIA

P. LOS FIADORES SOLIDARIOS

34



ANEXO 2

HOJA RESUMEN INFORMATIVA

Peclaro haber leldo y revisado la Hoja Resumen
sus anexos y que todas las dudas relacionadas coa estos

contrato,

Informativa, el

documentos fueron absueltas y que firmo con conocimientc pleno de
las condiciones establecidas en dichos contratoes.

5 %

II.COMISIONES
COMISICON DE ESTRUCTURACION (MRS I.G.V.} (4}
COMISION POR LIQUIDACION ANTICIPADR (MAS I.G.V) (5)
COMISION POR MODIFICACION DE CONTRATO (6)
COMISION POR GENERACION Y ENVIO DE
COMPROBANTES DE PARGO {7}
COMISION POR TRAMITE DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO VEHICULAR (MAS I.G.V.) (8}
COMISION POR TRAMITES DE EXONERACION DEL
IMPUESTC VEHICULAR (INC, I.G.V.) (9}
COMISION POR TRAMITE DE INAFECTACION DEL IMPUESTO

VERICULAR {INCLUYE I.G.V.) {1G;
COMISION POR PAGO DE MULTAS
DE VEHICULOS (MAS I.G.V.) {11}

COMISION POR TRAMITE DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
bE INMUEBLES (MAS I.G.V.) (12}

III. GASTOS
GASTOS NOTARIALES
GASTOS REGISTRALES

GASTOS POR TASACION

GASTOS POR INSPECCION

GASTOS POR IMPUESTOS O MULTAS MUNICIPALES
GASTOS POR IMPUESTOS QUE GRAVAN BIEN O CONTRATC

GASTOS DE SEGUROS (13)

2. Tesa fija que se calculs sobre la base a 360 dias,

1.00%
5.00%
1.00%

5/.4.00 o US$L.50
§/.30.00
Us$200.00
D85100.00
£/.20.00

8/.150.00

Segin Tarifario de la Hotaria
Segin Tarifario de RR.PP.
vigente al momentoe del acto
Segun Tarifario de Tasador
Segun Tarifario del Inspector
Segun Tarifaric Municipal
Segin Tarifario de Entidad
Reguladera.

Segun Tarifario de la Compafila
Aseguradora,

aplicable sobre el capital

financiado para determinar las cuotas del cronograma.
2. Tasa fija que =2¢ aplica para los casos de desembolsos parcisles. Se ecalcula
sobre el monto desembolsado neto de IGV durante la etapa pre-operativa hasta el

moments de la activacidn de la operacidn.

3. Tasa fija que se calcula scbre la base a 360 dias,

de la(s) cuotais} pendiente(s) de pago.

4. Importe aplicable por el servicio de estructurar operaciones,

seguimiento ¥y mantenimiento del crédito otorgado,
y documentacién
gestion del

informacién
necesarias para la

revisan la
operativas

aplicando sobre el capital

realizando el
coordinan con el proveedor,
incurriende también en labores
desembolso del arrendamiento

20



financiero. Comisidtn minima S/ 500.00 o US$ 150.00. Bsta comisién aplica a
Personas Juridices gque no sean microempresarios.

S. Aplicable por cancelacién anticipada, amortizacioén parcial o pre-pago de
cuotas. Se calcula sobre el monte de capital a cancelar. Comisién minima S/
500,00 o Us$ 150.0G.

6., Se calcula sobre el salde de capital a) momento de realizar la medificacién
tincluye las modificaciones por cesién de posicién contractual}, Comisidn
minima §/ 500.00 ¢ U&s 150.00. o

7. Importe aplicable por el servicio de generacidén y envio de notas de carge y
abono del arrendamiento financiero a través de las cuwales se informa & LA
ARRENDATARIA las cuotas cobradas, pagadas y/o cargadas en la cuenta ascciada de
titularidad de LA ARRENDATARIA.

8. Importe aplicable por el servicioc de pago del impueste al patrimonic wvehicular,
maxime 3 afios.

9. Importe aplicable por el servicico de pagoe de impuestos y tramites varios
correspondientes a la exconeracién de remolcadores o tracto camicnes, se realiza
una scla vez al inicio del contrato.

10. Importe aplicable por el servicio de pago de impuestos y trémites varios
correspondientes a lz inafectacidn de Omnibuses, se realiza por contrato cada
afic hasta transferir el bien, siempre gue se presenten los documentos
respectivos.

11. Inporte aplicable por el servicio de trémites que se generan por cada multa.

12.  Importe aplicable por el servicio de pago del impuesto predial por cada

" afio, hasta transferir el hien al cliente.

13, Estos dependeran. del tipe de bien en arrendamiento y de la compaiia
aseguradora que elija el cliente. En caso el seguro se tome a través del Banco,
ver tarifario de Seguros Rimac.

p. EL BANCO : _ p. LA PRESTATARIA

p. LOS FIADORES SOLIDARIOS

2



ANEXO 3
CRONOGRAMA DE PAGOS

Las partes declaran conocer que el Cronograma presentade a
continuacién ha sido calculade sobre la tasa vigente al momento de
realizarse la ‘simulacidén, por lo cual el mismo es referencial vy
podrd serx sustituide y/c modificado por EL BANCO, de acuerdo a lo
establecido en la clausula séptima del contrato y el presente
documento.

En especial, cuandeo la -operacidén de arrendamiento financiero
involucre la realizacidén de desembolsos parciales, el presente
Cronograma serd modificado y actualizado en el momento del dltimo
desembolse, lo cual LA ARRENDATARIA acepta desde ya, sin perjuicio
.de la facultad de EL BANCO de requerir la suscripcién del nuevo
croncgrama aplicakle, a lo cual LA ARRENDATARIA se encuentra
cbligada de acuerde al aumeral 12.1 de la cidusula décimo segunda
del contrato,
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p. EL BANCO p. LA PRESTATARIA

p. LOS FIADORES SOLIDARIOS



%Y Banco Continental

FECHA DE FORMALIZACION: 29-09-2010

NOMBRE DEL SOLICITANTE: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
NRO. CONTRATO : 0011-0809-8100351195-13 IMPORTE CONCEDIDO: 394,575.77 MONEDA: DOLARES US

NRO.CUENTA: 0011-0254-0200207183  o~yUOTAINICIAL:  120,588.24 PAGINA: 5 DE 01
CALENDARIO DE PAGOS LEASING J
. COM. GEN.
MERCED ENV. COMP. TOTAL
CUOTA VENCIMIENTO CAPITAL INTERESES CONDUCTIVA SEGURO DE PAGO LGV, REEMBOLSO

301 29-10-2010 0.00 2,184.82 2,184 .82 1.50 415.41 2,601.73
002 29-11-2010 0.00 2,184.82 2.184 .82 .50 415.4] 2,601.73
003 29-12-2010 ,926.46 2.184.82 9,111.28 .50 ,731.43 10,844 .21
004 29-01-2011 ,981.70 2,129.58 9,111.28 50 .731.43 10,844 .21

1 28-02-2011 037.37 2,073.91 9.111.28 .50 .731.43 10,844 .21
006 29-03-2011 .093.49 2,017.79 9.111.28 .50 . 731.43 10,844.21
007 29-04-2011 .150.05 1.961.23 9,111.28 .50 7131.43 10,844.21
008 29-05-2011 ,207.07 1,904.21 9.111.28 .50 13143 10,844.21
009 29-06-2011 264 .54 1,846.74 9,111.28 .50 .7131.43 10,844 21
010 29-07-2011 . 322.47 1,788.81 9.111.28 .50 ,731.43 10,844.21
011 29-08-2011 .380.86 1,730.42 9,111.28 .50 .731.43 10.844.21
012 29-09-2011 43971 1,671.57 9.111.28 .50 .731.43 10,844.21

.7131.43 10,844.21
,731.43 10,844 .2]
,731.43 10.844.21
,731.43 10,844 .21
,731.43 ° 10.844.21
,7131.43 10,844.21
.731.43 10,844.2]1
,731.43 10.844.21
,731.43 10,844 .21
,731.43 10,844.2]
,731.43 10,844 .21
,731.43 10,844 .21
.731.43 10,844.21
731.43 10,844.21
731,43 10,844.21
,731.43 10,844.21
,731.43 10,844 .21
.731.43 10,844 .21
.731.43 10.844 .21
,731.43 10,844 .21
.731.43 10,844.21
,731.43 10,844.21
,731.43 10,844.21
. ,731.48 . 10,844.52
1.50 892.43 5,589.38

013 29-10-2011 .49%.04

6
6
7
7
7
7
7
7
7
7
7 .612.24 9,111.28
014 .29-11-2011 _ 7,558.84

7

7

7

7

7

7

7

8

8

8

8

.552 .44 9.111.28 .
.492.17 9,111.28
.431.41 9,111.28
.370.17 9.111.28
.308.44 g.111.28
,246.22 9,111.28
.183.51 9,111.28

b

OO OOOOOCUDOODODOOOR OO0 OSSO Do

015 29-12-2011 ,619.11
016 29-01-2012 .679.87
017 29-02-2012 ,741.11
018 29-03-2012 .802.84
019 29-04-2012 .865.06
020 29-05-2012 ,927.77
021 29-06-2012 .990.99 1,120.29 9.111.28
022 29-07-2012 .054.71 1,056.57 9,111.28
923\29-08~2012 ,118.94 992.34 9,111.28

' 29-09-2012 ,183.68 927.60 9.111.28
%5 29-10-2012 ,248.94 862.34 9,111.28
026 29-11-2012 8,314.72  796.56 9,111.28
027 28-12-2012 8.381.02 730.26 9,111.28
028 29-01-2013 8.447.85 663.43 9.111.28
029. 28-02-2013 8.515.22 596.06 9,111.28
030 29-03-2013 8,583.12 528.16 9,111.28
031 25-04-2013 8.6561.56  459.72 9.111.28
032 29-05-2013 8,720.85  390.73 9,111.28
033 29-06-2013 §,790.09  321.19 G,111.28
034 29-07-2013 8.860.18 251.10 9,111.28
035 29-08-2013 8.930.84 180.44 9,111.28
036 29-09-2013 9.,002.31 109.23 . 9,111.54
037 29-09-2013 4,695.45 0.00 4.695.45
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Hiy Banco Continental

NOMBRE DEL SOLICITANTE: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

NRO. CONTRATO : 0011-0809-8100351195-13
NRO.CUENTA: 0011-0254.0200207183

CUQTA INICIAL:

IMPORTE CONGCEDIDO:
120,588.24

FECHA DE FORMALIZACION: 29-08-2010

MONEDA: DOLARESUS
PAGINA: 1 DE 0t

CALENDARIO DE PAGOS LEASING

COM. GEN.
: MERCED ENV. COMP. TOTAL

CUOTA VENCIMIENTO CAPITAL  INTERESES CONDUCTIVA DEPAGO LG.V. REEMBOLSO
001 29-10-2010 0.00 2.184.82 2.184.82 0. 1.50 415 .41 2,601.73
002 29-11-2010 0.00 2.184.82 2,184.82 0. 1.50 415 .41 2.601.73
003 29-12-2010 6,926.46 2,184.82 9,111.28 0. 1,50 1,731.43 10,844.21
004 29-01-2011 6,981.70 2,129.58 9,111.28 0. 1.50 1.731.43 10,844.21

¥ 28-02-2011 7.,037.37 2.073.91 9.111.28 0. 1.50 1,731.43 10,844 .21
DU6 29-03-2011 7.093.49 2,017.79 9.111.28 0. 1.50 1,731.43 10,844 21
007 29-04-2011 7,150.05 1,961.23 9,111.28 0. 1.50 1,731.43 10,844.21
008 29-05-2011 7.207.07 1.904.21 9.111.28 0. 1.50 1,731.43 10,844 .21
009 29-06-2011 7,264.54 1,846.74 9,111.28 0. 1.50 1,731.43 10,844 .21
010 29-07-2011 7,322.47 1,788.81 9,111.28 0. 1.50 1.731.43 10.844 .21
011 29-08-2011 7,380.86 1,730.42 9,111.28 . 1.50 1.731.43 10,844.21
012 29-09-2011 7.439.71 1,671.57 9,111.28 : 1.50 1,731.43 10,844.21
013 29-10-2011 7.499.04 1,612.24 9,111.28 1.50 1.731.43 10,844 .21
014.29-11-2011. . 7,558.84 1,552.44 9.111.28 . 150 1.731.43 _ 10,844.21
015 29-12-2011 7,619.11 1,492.17 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844.21
016 29-01-2012 7,679.87 1,431.41 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844 .21
017 29-02-2012 7.741.11 1,370.17 9.111.28 1.50 1,731.43 10,844 21
018 29-03-2012 7.802.84 1,308.44 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844.21
019 29-04-2012 7.865.06 1,246.22 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844 .21
020 29-05-2012 7,927.77 1,183.51 9,111.28 1.50 1.731.43 10,844.21
021 29-06-2012 7,990.99 1,120.29 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844.21
022 29-07-2012 §,054.71 1,056.57 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844.21
23 29-08-2012 8.118.94 992.34 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844 .21

»29-09-2012 8,183.68 927 .60 9.111.28 1.50 1,731.43 10,844 21
75 29-10-2012 8.248.94 862.34 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844 21
026 29-11-2012 8,314.72 796.56 9,111.28 1.50 1.731.43 10,844.21
027 29-12-2012 §,381.02 730.26 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844 .21
(28 29-01-2013 8,447 .85 663.43 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844 .21
029- 28-02-2013 8.515.22 596.06 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844 .21
030 29-03-2013 8,583.12 528.16 9.111.28 1.50 1,731.43 10,844 21
031 28-04-2013 8,651.56  450.72 9.111.28 1.50 1,731.43 10,844.21
032 29-05-2013 8.720.55 390.73 9.111.28 1.50 1,731.43 10,844 .21
033 29-06-2013 8.790.09 321.19 9.111.28 1.50 1,731.43 10,844 .21
034 29-07-2013 8.860.18 251.10 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844 .21
035 29-08-2013 8.930.84 180.44 9,111.28 1.50 1,731.43 10,844.21
036 29-09-2013 9,002.31 109.23 9.111.54 1.50 1,731.48 . 10,844.52
037 29-09-2013 4,695.45 0.00 4,695.45 1.50 892.43 5,5689.38

FTEAG A L danein 2040
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.Gmail - CONFIRMACION DE FACTURAS MINENCO CONTRATISTAS GENERA... Pagina1de3

minencocgsr <minencocgst@gmail.com>

M&Kﬁ.}'

CONFIRMACION DE FACTURAS MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

3 mensajes

Clivera Cornejo, Jorge <joliverac@intercorp.com.pe> _ 1 de febrero de 2011 17:46
Para: "Arias Tizon, Maria Belen”" <marias@sanmartinperu.pe> )

Cc: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com=>, "Fernandini Cubas, Geraldine"
<gfernandini@intercorp.com.pe>

Estimada Sra. Arias

Agradeceré confirmar la recepcion de las siguientes facturas:

' EMSOR BIRA DO TECHA DE BASION #FACTURA | IMPORTEUSS |
[MNENGO CONTRATISTAS GENERALES SRL | SAN MARTIN CON TRA TSTAS GENERALES 54 2/112011 001-000367 [ 12537 84
MHBHED CONTRATISTAS SENERALES SRL |SAN MARTIN CON TR&'IETASGBIEALES SA 21112011 001000368 |$ 1317747
MNENGD CONTRATISTAS GENERALES SRL ISAN M.ﬂR[I'N CONTRA_LISTAS GENERALES §_A; 212011 001000368 {$  16,621.92
MNENED CONTRATIETAS SENERALES SRL [SAN MARTIN CONTRA STAS GENERALES SA |- 2111201 001006370 | $ 35,44255
 MNBICO CONTRATISTAS GENERALES SRL | SAN MARTIN CONTRA TISTAS GENERALES 54 21102011 001000371 | §  27,660.36
e et ' Total § 1064415

Adicionalimente agradeceré confirmar que el pago de las mismas sera via abono en la cuenta que mantiene la empresa
Minenco Contratistas Generales SRL en Interbank.

Desde ya guedo agradecido por su apoye

Atentamente,

Jorge Olivera

Ejecutivo de Negocios

Divisidn Banca Empresa . ' o,
T (076) 36 2460 anexo 670230 "
F (076) 36 2460 ]

C {01) 989 202122 -

] interbank

wwwiirierhank.com.pe

“La informacion contenidz en esle comeo 2lectrbnico es criginada por INTERBANK o por sus subsidiarias, es de uso privilegiado, fene carécter confidencial y sdic
puede ser utiizada por & persona a guisn ha sido didgida. Su divolgeadn, copia yio adulteracion no autorizads estd estrictamentle prohitids. Si usted ng o5 ¢l
destinatario pravisto, po! faver contéctese con ¢! emitente v eliming el mensaje. Esta comunigacion es sélo pera propositos de informacion y ne genera obligacion
contractud alguna @ cargo de INTERBANK,

https://mail.google.com/mail/u/0/?ui=2&ik=7c%e22c¢411 &view=pt&q=factoring&qs=true... 05/10/2012



2 archivos adjuntos

D oledata.mso

D image003.wmz

Arias Tizon, Maria Belen <marias@sanmartinperu.pe> ' 1 de febrero de 2011 18:10
Para: "Olivera Cornejo, Jorge" <joliverac@intercorp.com.pe>

Cc: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsrl@gmail.com>, "Fernandini Cubas, Geraldine"
<gfernandini@intercorp.com.pe>, "Bricefio Geldres, Silvana" <sbriceno@sanmartinperu.pe>

Sr Olivera

Mafiana estaremos realizando una operacién de factorlng con nuestro proveedor Minenco, en principio se haria a través
del Interbank

Saludos

Maria Belén

De: Olivera Cornejo, Jorge [mailto:joliverac@intercorp.com.pe]

Enviado el: Martes, 01 de Febrero de 2011 05:47 p.m.

Para: Arias Tizon, Maria Belen

CC: 'MINENCO CONTRATISTAS GENERALES'; Fernandini Cubas, Geraldine

Asunto: CONFIRMACION DE FACT URAS MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Importancia: Alta

[El texto citado esté oculto]

En SAN MARTIN nos preocupamos por el medio ambiente. Antes de imprimir este mail, piense si es necesario hacerio.

Olivera Cornejo, Jorge <joliverac@intercorp.com.pe> - 1 de febrero de 2011 18:09
Para: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com>
Sr. Vasquez

Las facturas deialladas se las estarian abonando via factoring, para nuestra operacion necesitamos facturas que recién
estén en proceso de pago, vale decir giradas por el trabajo de Febrero 2011.

Atentamente,

Jorge Olivera

Ejecutivo de Negocios
Divisién Banca Empresa

T (076) 36 2460 anexo 670230

F (076) 36 2460

https://mail.google.com/mail/u/0/?ui=2&ik=7c9e22c411&view=pt&q=factoring&qs=true... 05/10/2012
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Abono facturas

Castillo Ruiz, Raul <rcastilio@sanmartinperu.pe> © 24 de marzo de 2011 16:52
Para: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com>
Cc: "Briceiio Geldres, Silvana” <sbriceno@sanmariinperny.pe>
Sr. Eleuterio:
Le escribe para informarie que tenemos nuestras lfineas de factoring en el BCP habilitadas para abonarie por
ias siguientes facturas a su sola confirnacion v mismas condiciones. por el monto de $112,.561.51.

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES
0001-385 SRL

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES
$001-386 SRL

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES
0001-387 SRL

. MINENCO CONTRATISTAS GENERALES
0001-388 SRL

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES
0001-389 SRL

Saludos.

“En SAN MARTIN nos preccupamaos por el medio ambiente. Antes de imprimir este mazil, pienss s esnecesarno hacero.

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsf@gmail.com> 25 de marzo de 2011 0526
Fara: "Castillo Ruiz, Raul” <rcastillo@sanmartinperu.pe>

BUENQOS DiAS.

Fawor de proceder con ¢l factoring. confirmamos si estaria para ef dia lunes 28 de Marzo del presente afic va
que es de suma urgencia contar con la realizacion de esta operacion para cumplir con los pagos a nuestros
trabajadores y proweedores.

Eleuterio Vasguez Vasquez

Gerente General

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Cel. 976-6095802

RPM # 399619

Jimail.googie. com/maiiiu/ iV Tui=Z2&ik =7 c9e22c4 11 &v iew=pi&g=] acioringdgs=iruedssarch=quer..,



2 Gmail - FACTORING

by Gl

FACTORING

Y
RTINS

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com> 20 de abril de 2011 16:57
Para; "Arias Tizon, Maria Belen” <marias@sanmartinperu.pe>

BUENAS TARDES.
Fawor de proceder con el factoring de nuestras facturas cuyo detalle se adjunta.

Atte.

Eleuterio Vasquez Vasquez

Gerente General

4 MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
/ Cel. 976-600002

RPM # 399619

i facturas san martin.xlsx
191K .

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsdi@gmail.com> 20 de abril de 2011 17:30
Para: "Arias Tizon, Mana Belen” <marias@sanmartinperu.pe>, "Castillo Ruiz, Raul”
<rcastillo@sanmartinperu.pe>

BUENAS TARDES.

Favor de proceder con el factoring de nuestras facturas cuyo detalle se adjunta.
; Confirmar si ¢l dia lunes 25 nos estaria abonando esta transaccion.

Atte.

Eleuterio Vasquez Vasquez

Gerente General

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Cel. 976609992

RPM # 399619

@ facturas san martin.xlsx
11K

Arias Tizon, Maria Beien <marias@sanmartinpeni.pe> ’ 20 de abrii de 2011 18:01
Fara: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com>

Fimall.google. comimaiiwof ui=28ikaTe8e 2204 11 8view pisa=f actoringlos=iruedseanch=guer. .. : - 142



FACTURAS SUJETAS DE FACTORING ABRIL 2011

[FECHA FACTURA IMPORTE $
02/04/2011]001-000390 2,404.37
02/04/2011]001-000391 15,111.08
02/04/2011]001-000392 25,180.02
02/04/2011]001-000393 24,573.50
02/04/2011]001-000394 29,972.00
02/04/2011]001-000395 24,019.90
02/04/2011]001-000397 12,847.34

_TOTAL 134,108.21




Date: Thu, 26 May 2011 14:54:18 -0500
To: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES<mmencocgsrl@gman com>

Cc: BriceAzo Geldres, Silvana<sbriceno@sanmartinperu.pe>; Arias Tizon, Maria
Belen<marias@sanmartinperu‘pe>

Subject: RE: Consulta de disponibildad de Factoring

[El texto citade esta oculio)

Castillo Ruiz, Raul <rcastilio@sanmartinperu.pe>
Para: "minencocgsri@gmail.com” <minencocgsri@gmail.com>
Cc: "Bricefio Geldres, Silvana” <sbriceno@sanmartinperu.pe>, "Arias Tizon, Maria Belen"
<marias@sanmantinperu.pe>

Eleuterio;

26 de mayo de 2011 15:31

Tu autorizacién para realizar factoring por el SANTANDER, plazo 29 dias por las siguientes facturas:

0001-400

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

8,634.06

0001-405

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

19,105.68

0001-402

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

24,703.30

0001-401

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

25,988.91

0001-403

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

34,220.00

0001-399

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

39,024.96

Sajudos.

M n w ek L Ao bh hmh mpme w4 eoe b o et L

De: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES [mailto: minencocgsri@gmail.com}
Enviado el: Jueves, 26 de Mayo de 2011 02:41 p m.

Para: Castifio Ruiz, Raul .
Asunto: Consulta de disponibildad de Factoring

Raul, ojala tengas una Linea disponible de factoring para que nos facilites para poder cumplir con nuestra

planilla.
Atte,

Eleuterio Vasquez Vasquez

Gerente Generai

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Cel. 976-609992

RPM # 399619

https://mail.google.com/mail/u/0/?ui=2&ik=7c9¢22¢41 1 &view=pt&q=factoring&qs=true...

05/10/2012
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Gmail - RE: FCT MINENCO

Cc: BriceAto Geldres, Silvana<sbriceno@sanmartinperu.pe>; Vela Achahuanco,
Deisi<dvela@sanmartinperu.pe>

Subject: FCT MINENCO

ELEUTERIO: .
FACTORING SANTANDER A 90 DIAS MANANA. SU CONFIRMACION POR FAVOR.

SALUDOS.

De: MINENCO.CONTRATISTAS GENERALES [mailtn: minencocgsri@gmail.com]
Enviado ek Lunes, 27 de Junio de 2011 09:48 a.m. '

Para: Castillo Ruiz, Raul

Asunto: FACTORING

BUENAS TARDES

La presente tiene por finalidad solicitarle nos pueda facilitar su linea de factoring para las facturas:

FECHA DE EMISION INUMERO FACTURA WIMPORTE |

03/06/2011 - 1001-000406 10,555.10
03/06/2011 ~ 001-000407 45,142.08
03/06/2011 001-000408 29,441.00
03/06/2011 “001-000409 ~30,000.00
03/06/2011 001-000410 B 15,5053&
TOTAL | _ 134,333.9&1

Ya que tenemos unas obligaciones que cumplir tanto on nuestros proveedores como con nuestra planilla.

Atte.

Eleuterio Vasquez Vasquez

Gerente General

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Cel. 976-609992

RPM # 392619

imali googie.coimimali Wi Tui=28lK=7cBe22c4 114V iew=plag={ actolingags={tueasearch=qguet ...
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minencocgsrl <minencocgsri@gmail.com>

FACTORING ELECTRONICO

1 mensaje

Arias Tizon, Maria Belen <marias@sanmartinperu.pe> 19 de julio de 2011 13:21
Para: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <mmencocgsri@gma|| com>
Cc: "Bricefio Geldres, Silvana" <sbriceno@sanmartinperu.pe>

Estimados Sefores,

Estamos brindando la opcidn, a algunos de nuestros proveedores, para que accedan a nuestras lineas de
factoring con tasas preferentes a través de los bancos Crédito y Santander. El procedimiento utilizado es
que nosotros les avisamos el detalle de qué facturas podrian entrar en la operacién , luego ustedes nos
envian su conformidad para poder programarla. Una vez realizada, al dia siguiente podran tener los fondos
en su cuenta menos los intereses generados

Las ventajas son que ya no tendrian que esperar la programacion de pagos, los fondos los tendrian al dia
siguiente de procesada la operacion , la responsabilidad frente el banco serd totalmente de San Martin y
utilizarian nuestras lineas de crédito. La decision de uso de estas lineas es suya por lo que los fondos que
recibirian serian descontando dichos intereses

Las condiciones de esta operacion son:

- Deberan estar afiliados en los bancos mencionados

- El plazo de vencimiento del factoring sera de 90 dias

Las facturas habilitadas para realizar la operacion de factoring son las
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Cualquier consulta no dude en comunicarse con nosotros.

saludos

Maria Belén

En SAN MARTIN nos preocupamos por el medio ambiente. Antes de imprimir este mail, piense si es necesario hacerio.
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FACTORING

2 mensajes

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com> 17 de agosto de 2011 18:34
Para: "Arias Tizon, Maria Belen" <marias@sanmartinperu.pe>, "Castillo Ruiz, Raul"
<rcastillo@sanmartinperu,pe>

BUENAS TARDES.

La presente tiene por finalidad solicitarle nos facilite una linea de factoring para las siguientes facturas:
IMPORTE INCLUIDO

IFECHA  [FACTURA
IGV $

02/08/2011  [001-000427 |10 o

02/08/2011  001-000428 | oo o

02/08/2011 |001-000430 |, 5 35

02/08/2011  [001-000431 |, o) o

02/08/2011  001-000432 |, 00 o

02/08/2011  [001-000433 |, o0 oo

TOTAL 149,256.00

Atte.

Eleuterio Vasquez Vasquez

Gerente General

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Cel. 976-609892

RPM # 399619

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com> 19 de agosto de 2011 12:57
Para: "Arias Tizon, Maria Belen" <marias@sanmartinperu.pe>, "Castillo Ruiz, Raul"
<rcastillo@sanmartinperu.pe>

————— Mensaje reenviado =----=----

De: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com>
Fecha: 17 de agosto de 2011 18:34

Asunto; FACTORING

Para: "Arias Tizon, Maria Belen" <marias@sanmartinperu.pe>, "Castillo Ruiz, Raul"
<rcastillo@sanmartinperu.pe> :

https://mail.google.com/mail/u/0/7ui=2&ik=7c9e22¢411&view=pt&q=factoring&qs=true... 05/10/2012



minencocgsrl <minencocgsri@gmail.com>

SOLICITUD FACTORING

1 mensaje

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com> 21 de septiembre de 2011 10:11
Para: "Arias Tizon, Maria Belen" <marias@sanmartinperu.pe>, "Castillo Ruiz, Raul"
<rcastillo@sanmartinperu.pe>

BUENOS DIAS:
La presente tiene por finalidad hacerle llegar la relacion de las facturas emitidas el 06 de Setiembre del
presente afio para solcitarle proceda con la operacion de FACTORING.

FECHA FACTURA IMPORTE $
06/09/2011 001-000434 22,890.82
06/09/2011 001-000435 36,051.36
06/09/2011 001-000436 29,246.30
06/09/2011 001-000437 43,896.00
06/09/2011 001-000438 22,300.70
06/09/2011 001-000439 15,995.49
TOTAL 170,380.67
Atte.

Eleuterio Vasquez Vasquez

Gerente General

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Cel. 976-609992 -

RPM # 398619

https://mail.google.com/mail/w/0/ui=2&ik=7c9e22c411&view=pt&q=factoring&gs=true... 05/10/2012
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FACTORING

1 mensaje

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com>
Para: "Castillo Ruiz, Raul" <rcastillo@sanmartinperu.pe>, "Arias Tizon, Maria Belen"
<marias@sanmartinperu.pe>

BUENOS DIAS.

24 de octubre de 2011 11:12

La presente tiene por finalidad solicitarle realice la operacién de factoring de las sigientes facturas,lo mas

antes posible para cumplir con nuestra planilla.

NS p— ]IMPORTE INCLUIDO
IGV $

03/10/2011 {001-000440 1,736.96

03/10/2011 [001-000441 15,728.93

03/10/2011  1001-000442 |, o1 o

03/10/2011  001-000444 |, oo g

03/10/2011  [001-000445 18,513.79

03/10/2011 |001-000446 6,209.75

TOT AI. 126,270.33

Atte.

Eleuterio Vasquez Vasquez
Gerente General

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL

Cel. 976-609992

RPM # 399619

https://mail.google.com/mail/u/0/7ui=2&ik=7c9e22c41 1 &view=pt&q=factoring&qs=true... 05/10/2012
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SOLICITO OPERACION DE FACTORING

3 mensajes

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com> 21 de noviembre de 2011 16:12
Para; "Castillo Ruiz, Raul" <rcastillo@sanmartinperu.pe>, "Arias Tizon, Maria Belen"
<marias@sanmartinperu.pe>

BUENOS TARDES:
La presente tiene por finalidad hacerle llegar la relacién de las facturas emitidas el 04 de Noviembre del
presente afio para solcitarle proceda con la operacion de FACTORING.

IMPORTE INCLUIDO
FECHA [FACTURA
IGV S
04/11/2011  [001-000449  |yo gep 46
04/11/2011 (001000450 |, oo,
04/11/2011  1001-000451 |y 159 cf
04/11/2011  [001-000452 | 3, oo
04/11/2011  001-000453 |, ./ 4,
ey 151,782.09

Atte.

Eleuterio Vasquez Vasquez

Gerente General .
MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Cel. 976-609992

RPM # 399619

Castillo Ruiz, Raul <rcastillo@sanmartinperu.pe> 21 de noviembre de 2011 17:29
Para: MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com>

~ Eleuterio:
Tengo disponibilidad de realizar el factoring el 02/12 por el SCOTIA.
En este caso, para apoyarlos, lo realizariamos a 60 dias, y no a 90 como son las condiciones.

Confirmame para poder enviarte la comunicacién formal por la operacién.

https://mail.google.com/mail/u/0/?ui=2&ik=7c9e22c4 11 &view=pt&q=factoring&qgs=true... 05/10/2012



minencocgsrl <minencocgsri@gmail.com>

SOLICITUD DE FACTORING

4 mensajes

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com> 19 de diciembre de 2011 10:32
Para: "Castillo Ruiz, Raul" <rcastillo@sanmartinperu.pe>, "Arias Tizon, Maria Belen"
<marias@sanmartinperu.pe>

BUENOS DIAS: '
La presente tiene por finalidad hacerle llegar la relacion de las facturas emitidas el 04 de Noviembre del
presente afio para solcitarle proceda con la operacién de FACTORING.

FECHA FACTURA IMPORTE $

03/12/2011 001-000463 3,246.79
03/12/2011 001-000464 28,369.12
03/12/2011 001-000465 ' 32,085.71
03/12/2011 001-000466 45,942 69
03/12/2011 001-000467 36,543.03
03/12/2011 001-000468 21,884.39
TOTAL 168,071.73

Atte.

Eleuterio Vasquez Vasquez

Gerente General

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES SRL
Cel. 976-609992

RPM # 399619

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com> 20 de diciembre de 2011 09:52
Para: "Castillo Ruiz, Raul" <rcastillo@sanmartinperu.pe>, "Arias Tizon, Maria Belen" i
<marias@sanmartinperu.pe>

[El texto citado esta ocuilto]

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com> 22 de diciembre de 2011 09:48
Para: "Castillo Ruiz, Raul" <rcastillo@sanmartinperu.pe>, "Arias Tizon, Maria Belen"
<marias@sanmartinperu.pe> '

[El texta citado esta oculto]

MINENCO CONTRATISTAS GENERALES <minencocgsri@gmail.com> 26 de diciembre de 2011 09:41
Para: "Arias Tizon, Maria Belen" <marias@sanmartinperu.pe>, "Castillo Ruiz, Raul"
<reastillo@sanmartinperu.pe>

BUENOS DIAS:
La presente tiene por finalidad hacerle llegar la relacion de las facturas emitidas el 04 de Noviembre del

https://mail.google.com/mail/u/0/?ui=2&ik=7c9e22c411 &view=pt&q=factoring&qgs=true... 05/10/2012
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ANALISIS VERTICAL

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 31/12/2010 AL 31/12/2011
(EN NUEVOS SOLES)
METODO DIRECTO [ AUMENTOS Y DISMINUCIONES |
Vertical Vertical| VARIACION |VARIACION
CUENTA 2011 ”% i % | ABSOLUTA | RELATIVA
'ACTIVIDADES DE OPERACION —————t-
Cobranza (entradas) por:
Venta de bienes o servicios (Ingresos operacionales) 1,734,128.94 30%| 4.391,189.55 100%| -2,657,060.61 1%
Ingresos por [nstrumentos financieros primarios - factoring 4,027,748.72 70% 4,027,748.72 0%
Menos pagos (salidas) por:
proveedores de bienes y servicios (3,761,823.27)| -65%] (2,915354.79)| -66%| -846,468.48 29%
Remuneraciones y participaciones por pagar (981,168.55)| -17%| (864,560.00)] -20%| -116,608.55 13%|
Tributos, contraprestaciones y aportes al S.P. y de salud por pagar (267,974.00)]  -5%| (159,570.35)| 4%| -108,403.65 68%
Adelanto de remuneraciones a personal (1,332.94) 0% 1,332.94 -100%
Intereses y gastos de sobregiro (7,343.55) 0% 7,343.55 -100%
Amortizacién de intereses por arrendamiento financiero (130,135.05) -2%| (135,500.65) -3% 5,365.60 -4%
Amortizacién de intereses por préstamos (115,042.95) 3% 115,042.95 -100%
Participacion de los trabajadores en las utilidades (30,781.20) -1% - -30,781.20 0%
Flujo de efectivo y equivalente de efecti\rn p ocedenu de Actividades de Opemcuin 589,995.59 10% 192,484.31 4% 397,51 1.18!| 207%
ACTIVIDADES DE-INVERSION < 5N i mEh el e e
Cobranza a (por): |
Venta de inmueble, maquinaria y equipo 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0%
Menos pagos (salidas) por:
Compra de activos intangibles 0.00 0% (3.940.00) 0% 3,940.00 -100%
Flujo de efectivo y equivalente de efectivo procedente de Actividades de Inversion 0.00 0% (3,940.00) 0% 3,940.00 -100%
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO, 7 e o 1 e [ T
Ingresos a (por):
Préstamos de instituciones financieras 374,015.05 9% -374,015.05 -100%
Obtencion de pagaré 0.00 0% 56,787.00 1% -56,787.00 -100%
Obtencion de sobregiro 13,028.15 0% -13,028.15 -100%
Menaos pagos (salidas) por:
Amortizacion de Arrendamiento ﬁnmclem (112,500.65) -2%| (732,800.05)] -17% 620,299.40 -85%
Gastos en operaciones de factoring (56,848.21) -1% -56,848.21 0%
Flujo de efectivo y equivalente al efectivo procedente de Actividades de Financiacitn (169,348.86) -3%| (288,969.85) -7% 119,620.99 -41%
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalente de efectivo antes de las variaciones
en las tasas de cambio 5,259.45 0% (7,181.42) 0% 12,440.87 -173%
Aumento (Disminuciin) neto de efectivo y equivalente de efectivo 415,906.18 T%| (107,606.96) 2% 533,513.14 -496%
Efectivo uivalente de efectivo al inicio del ejercicio 64,637.33 1% 172,244 29 4% -107,606.96 62%
425,906.18 659%

Unhdadmradz[aﬂo 381,409.35 7% 180,758.00 200,651.35 111%
Ajustes a la utilidad neta del afio que no afectan los flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Depreciacion 964,244.18 17% 447,052.18 10% 517,192.00 116%
Provision cobranza dudosa - 0% - 0% 0.00 0%
Impuesto a la renta diferido 99.781.14 2% 53,166.00 1% 46,615.14 B8%
Ajuste
Variacion neta en activos y pasivos: A
Cuentas por cobrar comerciales (64,830.36) -1%| (523,163.48)] -12% 458333.12 -88%
Otras cuentas por cobrar (75,436.62) -1% (1,332.94) 0% -74,103.68 5559%
Cuentas por pagar comerciales (247,12782)] 4% 36,004.55 1%| -283,132.37 -786%
Otras cuentas por pagar (468,04429)| 8% -468,044.29 0%
Aunmento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Proveniente de la
Actividades de Operacién 589,995.58 10%|  192,484.31 4% 397,511.27 207%

Actividades Operativas. El efectivo generado por las operaciones en el 2010 ascendi6 a 4'391,189.55, y para el afio 2011 se incrementd en
$/. 1'370,688.11, siendo un total de ingresos de. 5'761,877.66 de los cuales 4'027,748.72 que representan un 70% de las ventas han sido
cobradas a través de FACTORING, el aumento del flujo de efectivo fue consecuencia del nivel de ventas de la empresa y también debido a
las mejoras en el procesos de la gestion de los créditos y cobranzas. Las salidas de efectivo por las operaciones en el 2011 ascendié a S/.
5'171,882.07, un incremento de S/. 937,176.84 con relacién al 2010 donde se registraron S/. 4'198,705.23, esto debido a que se efectud un
mayor nivel de pagos a los proveedores y a desembolsos en gastos de operacién, que se tuvieron que realizar para afrontar el crecimiento de
las ventas de la empresa. Cabe sefialar también que las amortizaciones de los intereses por arrendamiento financiero han disminuido para el
afio 2011 en 5,365.60, esto debido a que el contrato leasing 1994 se terminé de cancelar a fines del afio 2010.

Actividades de inversién. Durante el 2010 la empresa realizo la compra de un software contable y de recursos humanos ascendiente a S/,
3,940.00 siendo este el Gnico egreso por inversion en intangibles, para el afio 2011 no se ha realizado ningtin movimiento.

Actividades de financiamiento. Durante el 2011 se realizaron amortizaciones de arrendamiento financiero por S/. 112,500.65, y gastos en
operaciones de factoring monto que ascendi6 a S/. 56,848.21 equivalente al 1% del total de ingresos; mientras que para ¢l afio 2010 se
observan ingresos por préstamos, pagares y sobregiros sumando un total de S/. 443,830.20 y gastos por amortizaciones de arrendamiento
financiero por S/. 732,800.05. En la actividad de financiamiento se observa para los dos afios un flujo negativo siendo éste mayor para el

afto 2010 en 119,620.99.



