UNIVERSIDAD NACIONAL DE CAJAMARCA

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS CONTABLES Y
ADMINISTRATIVAS

ESCUELA ACADEMICO PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

UNC

NACIONAL

UNIVERSIDAD

o
m
0
g
>
s
>
2
0
>
el

TESIS

“Ratios de liquidez y solvencia como instrumento para
la toma de decisiones de financiamiento en la

empresa Transportes Yosely SRL 2016-2017”

PARA OPTAR EL TiTULO PROFESIONAL DE
CONTADOR PUBLICO

BACHILLER: ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ

ASESOR: M.CS. CPC. LENIN RODRIGUEZ CASTILLO

CAJAMARCA — PERU

2018



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

DEDICATORIA

Este trabajo de investigacion va dedicado a Dios por darme la vida, salud y
fortaleza, y permitirme llegar hasta este momento tan especial de mi vida.

A mi madre que me ha apoyado en todo mi trayecto estudiantil, que con

sus consejos ha sabido guiarme para culminar mi carrera profesional.

A todas mis amigas y amigos que siempre creyeron en mi y estuvieron

conmigo.

A mi querido asesor quien me ha transmitido sus conocimientos durante los
afios de estudios, por su apoyo y comprension en el desarrollo de este

trabajo de investigacion.

Estefani Raquel Bazan Gutiérrez

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

AGRADECIMIENTO

Agradezco principalmente a Dios por guiarme y darme las fuerzas

necesarias para culminar este trabajo de investigacion.

A mi querida madre, Sara que me dio todo su apoyo, comprension y carifio,
ademas de estar conmigo en todo momento, a mis hermanos, Edinson,
Jeennifer y mi pequefia Karlita por ensefiarme que la perseverancia y el
esfuerzo son el camino correcto para lograr los objetivos propuestos, y

gracias también a todos por su gran amor.

A mi segunda madre, mi tia Angela, que con sus consejos me ha ayudado
a afrontar los retos que se me han presentado en la vida, y mi hermana
Maria de los Angeles que siempre estuvo conmigo en los momentos

dificiles.

Y como no agradecer a una persona especial en mi vida, Juan Carlos,

muchas gracias por confiar en mi y por brindarme tu apoyo incondicional.

Estefani Raquel Bazan Gutiérrez

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

INDICE DE CONTENIDO

DEDICATORIA et e et i
AGRADECIMIENTO ...ttt e ii
INDICE DE CONTENIDO ...cotiiiiiiiiie et iii
INDICE DE TABLAS ..ot Vi
INDICE DE CUADROS ... ..ottt Vii
INDICE DE GRAFICOS ...t e Viii
RESUMEN ... et e e iX
AB ST RACT .ttt X
INTRODUGCCION ..ottt ettt eenens Xi
CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION.........c...c........ 13
1.1. Identificacion del problema ...........ccccuvviiiiiiieeiieecce e 13
1.2. Formulacién del problema ..........ccooovviiiiiiiic e 14
1.2.1. Problema general.........cccooooiiiiiiiiiiiiiii e 14
1.2.2. Problemas especifiCoS ..........ccovvruriiiiiiii e, 14
1.3. ODjetivOS gENEraleS .........cuvviiiiii i 14
1.4. ODbjetivos €SPECIfICOS .......uuuriiiiiieeeiiiieiiie e e e 14
1.5. Justificacion e importancia de la investigacion............................ 15
1.5.1. Justificacion tEOMICA .........covviiiriiiiiiiiee e 15
1.5.2.  Justificacion PractiCa ............ccevvvvuvviiiiii e 15
1.5.3. Justificacion academicCa ............c.eeeevveeeiiiiiiiiiiiiiiieee e 16
1.6. Limitaciones de la investigacion..............cc.coeevvevviiiiiie e e e, 16
CAPITULO II: MARCO TEORICO ...cooiiiiieiiiii e 17

2.1. Antecedentes del problema: Regionales, Nacionales e

INEEINACIONAUES ...eeeeeee e 17

iii
ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-

2017”

2.2, BaSES TEOMCAS ... 20
2.2.1. Estados FINANCIErOS.........ccoooviiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee 21
2.2.2.  ANAlISiS FINANCIEIO .....ccvviiiiiiiiiiiiiiieeee e 24
2.2.3. Tipos de razones fiNanCIEras.........ccccceeeeieiieiiieeeeeeeeeeeeeeeee 26
2.2.4. Toma de DECISIONES.......cceiiiiieiee e 30
2.2.5. Decisiones de Operacion .............ueeeeeeeeeeiiniiuviieeeeeeee e 31
2.2.6. Decisiones de iNVErSiON .........ccc.ueeeeeieeeeiiiiiiiiiieeeee e e 31
2.2.7. Decisiones de financiamiento.............ccceeeviieiiiiiiieeeeee 31

2.3. Definicion de términos DASICOS ..........ooovviiiiiiiii 33

CAPITULO IIl: HIPOTESIS Y VARIABLES. .......covioiie e 36

3.1. Hipotesis general ... 36

3.2. HipOtesis €SPECITICAS ..uuuuiiiiiieiiieeiiieee e 36

3.3, VariabIesS....ooeiiiiieee 36

CAPITULO IV: METODOLOGIA ......oooveeeeeeeeeeeeeeeee e 37

4.1. Tipoy disefio de INVeStigaciOn..........cccovvvvviviiiiiee e, 37

4.2. Meétodo de inVestigacion ...........cccevvieeeiieieiiiiiiie e 37

4.3. PoblaciOn y MUESHIA ........ccoeviiiiiiiiiee e 37

4.4, Unidad de 0DServacion ...........cccccooiiiiiiiiiiiiiiieeeieee e 37

4.5. Operacionalizacion de variables ...........cccccccceiiiiiiiiiiiiee e, 38

4.6. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos ...................... 39

4.7. Técnicas para el procesamiento y andlisis de la informacion ..... 39

CAPITULO V: RESULTADOS Y DISCUSION .....c.coovevriiiiieieieeeeeen, 40
5.1. Analisis, interpretaciéon y discusién de resultados....................... 40
5.2. Presentacion de resultados ..........cccuveeeeiiiiiniiiiiiiieeee e 67

CONCLUSIONES ... .o 69

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-

2017”
RECOMENDACIONES ... e 71
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS ...t 72
ANEXOS ... e 76
Matriz de CONSISTENCIA ......cceeieeeeiiiiiie e e e e eeeaeees 76
Instrumento para la obtencion de datos..............cevvevevveieiieiiieiiiiieeieeee, 77

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

INDICE DE TABLAS

Tabla 1. Analisis Vertical del Estado De Situacion Financiera................. 40
Tabla 2. Analisis Vertical del Estado De Resultados ..........cccccccevvvvveeeeee. 42
Tabla 3. Analisis Horizontal del Estado De Situacion Financiera............. 44
Tabla 4. Analisis Horizontal del Estado De Resultados ...........cccccceve...... 46
Tabla 5. INdICeS FINANCIEIOS ..........ccceceieeee e e eee e, 67

vi

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

INDICE DE CUADROS

Cuadro 1. indice de liquIdez COIMIENTE. ........c.cceeeeeeeieeeecee e 48
Cuadro 2. Indice de prueba acida ............c.coveevrieeeeeieeceece e s 49
Cuadro 3. indice del capital de trab@jo.............cccceveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 50
Cuadro 4. indice de rotacién de los activos totales..............ccccceeveeuenee. 52
Cuadro 5. indice de rotacién de cuentas por cobrar ..............cc.ccceueeueee... 53
Cuadro 6. indice de rotacién del capital de trabajo ............ccceceeeeveenennee. 54
Cuadro 7. indice de apalancamiento FiNanCiero.............ccooveeveveeveiunenns. 56
Cuadro 8. indice de cobertura del activo fijo ...........ccceceeveeieeceeceeene 57
Cuadro 9. indice de solvencia patrimonial .............cccceceeeeveeeeeeeieeeennan. 58
Cuadro 10. Margen de utilidad bruta............cccooovieeiiiiiiiiiiiii e, 60
Cuadro 11. Margen de utilidad neta.............ccceeeiieeiiiiiiiiiiie e, 61
Cuadro 12. Rentabilidad del activo o indice de Dupont .................uvvuennn.. 62

vii

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

INDICE DE GRAFICOS

Gréfico 1. indice de liquIdez COMMENtE .........c.ccvvieeeeeieiee e 48
Grafico 2. indice de prueba acida ...........cccceeeeeveeeeeeeeeeeceee e 49
Grafico 3. indice del capital de trabajo...........cccceeeeeeeeeeeeeeeeee e 51
Grafico 4. indice de rotacion de los activos totales.............ccceeeeeveeneaee. 52
Grafico 5. indice de rotacion de cuentas por cobrar ............ccccccceeueeuean.. 53
Grafico 6. indice de rotacion del capital de trabajo .............cccccceveevenennee. 55
Gréfico 7. indice de apalancamiento FINANCIEIO .............cccccveevieeceeiunnns, 56
Grafico 8. indice de cobertura del activo fijo ..........cccceeeeeeeceeceeeeee 57
Grafico 9. indice de solvencia patrimonial..............cccceceeeeeeceeceeeeeene 59
Grafico 10. Margen de utilidad bruta............cccooooiiiiiiiiiiiie 60
Grafico 11. Margen de utilidad neta.............cccceevviieiiiiiiicii e, 61
Grafico 12. Rentabilidad del activo o indice de Dupont ............ccccevvvvnnnn. 63

viii

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

RESUMEN

Este trabajo tiene como objetivo principal describir que los ratios de liquidez
y solvencia sirven como instrumento para la toma de decisiones de

financiamiento.

Para los fines de investigacion se ha considerado como unidad de analisis

a la empresa Transportes Yosely SRL ubicada en Jr. Alas Peruanas Nro.
180 Bar. La Colmena (Costado de La Univ. Alas Peruanas) Cajamarca, y
para la recoleccién de datos se obtuvo informacion de los estados de
situacion financiera y los estados de resultados de los afios 2016 y 2017.

Esta investigacion se ha desarrollado en cinco capitulos, y estan
comprendidos por: planteamiento de la investigacion, marco teorico,
hipotesis y variables, metodologia, resultados y discusion. Ademas de las

conclusiones, recomendaciones y referencias bibliograficas.

Para alcanzar el propésito planteado, hemos utilizado una investigacion
aplicada porque los resultados obtenidos lo vamos a utilizar para solucionar
problemas empresariales cotidianos, con una técnica de analisis
documental de los estados financieros, procesados en Excel, ayudandonos

de tablas y gréficos estadisticos.

Finalmente podemos afirmar que los ratios de liquidez y solvencia sirven
como instrumento para la toma de decisiones de financiamiento de la
empresa Transportes Yosely SRL, porque nos permite conocer, analizar e
interpretar su situacion financiera de la empresa, y con ello podemos hacer
un adecuado manejo de sus recursos, obligaciones, utilidad y de sus

gastos.
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ABSTRACT

The main objective of this paper is to describe that the liquidity and solvency

ratios serve as an instrument for making financing decisions.

For research purposes, the company Transports Yosely SRL located in Jr.
Alas Peruanas No. 180 Bar. La Colmena (Side of Univ. Alas Peruanas)
Cajamarca, was considered as the unit of analysis, and information was
obtained for the collection of data. of the statements of financial position and

income statements for the years 2016 and 2017.

This research has been developed in five chapters, and is comprised of:
research approach, theoretical framework, hypothesis and variables,
methodology, results and discussion. In addition to the conclusions,

recommendations and bibliographical references.

To achieve the proposed purpose, we have used applied research because
the results obtained will be used to solve everyday business problems, with
a technique of document analysis of financial statements, processed in

Excel, using tables and statistical graphs.

Finally, we can affirm that the liquidity and solvency ratios serve as an
instrument for making financing decisions of the company Transports
Yosely SRL, because it allows us to know, analyze and interpret the
company's financial situation, and with this we can make an adequate

management of your resources, obligations, utility and your expenses.
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INTRODUCCION

Actualmente, nos encontramos en momentos de grandes cambios, el
andlisis de los estados financieros se ha convertido en una herramienta
imprescindible para la toma de decisiones en las empresas. Si bien
actualmente las innovaciones tecnoldgicas han disminuido el trabajo de
procesamiento de la informacién, aun es de gran utilidad analizar los
estados financieros y proporcionar los resultados para que ayuden a la
correcta toma de decisiones, lo que conlleva al desarrollo empresarial de la
entidad.

El presente tema de investigacion se elabor6 con la finalidad de demostrar
la gran importancia del analisis de los estados financieros en la toma de
decisiones. Este trabajo se centré en el analisis de los ratios de liquidez y
solvencia como instrumento para una eficaz toma de decisiones de

financiamiento.

En el desarrollo del trabajo de investigacion queremos probar que la
liquidez y solvencia es de ayuda para la toma de decisiones de
financiamiento; a corto y largo plazo. Lo cual consiste en el andlisis del
estado de situacion financiera y el estado de resultados mediante ratios
financieros, los que nos permitirdn mejorar la competitividad y disminuir los

problemas financieros de la empresa.

Xi
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION

Identificacién del problema

Para la buena toma de decisiones en toda entidad publica o
privada y su buen rendimiento, es necesario realizar el andlisis e
interpretacion de los estados financieros; con esto se brindara una
informacion Util tanto a los usuarios internos como a los externos que
estén interesados en el desempefio de la entidad. Para el analisis
correcto de los estados financieros debemos descomponer de forma
minuciosa los elementos, apoyandonos de métodos, técnicas que

nos ayudan a reflejar la realidad por la que pasa la entidad.

En gran mayoria las empresas cuentan con problemas
financieros por no realizar un buen analisis e interpretacion de sus
estados financieros, como no lo hacen, no saben con exactitud en
gué situacidbn se encuentra su empresa ni como ha ido
evolucionando en el transcurso del tiempo, esto puede suceder
porque estan haciendo una mala interpretacion o no cuentan con

personal capacitado para realizar un adecuado analisis financiero.

En este trabajo vemos que la empresa Transportes Yosely
SRL no cuenta con un personal que elabore el analisis de los
estados financieros en el tiempo oportuno para que éste sea antes
analizado y tomen las decisiones correctas. Ellos dan mas
importancia a la informacion financiera para fines tributarios, dejando

de lado el andlisis correspondiente a sus estados financieros.

13
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1.2. Formulacién del problema
1.2.1. Problema general

¢De qué manera los ratios de liquidez y solvencia sirven como
instrumento para la toma de decisiones de financiamiento en la

empresa Transportes Yosely SRL?

1.2.2. Problemas especificos
- ¢De qué manera el ratio de liquidez corriente sirve como
instrumento para la toma de decisiones de financiamiento en la

empresa Transportes Yosely SRL?

- ¢De qué manera el ratio de prueba acida sirve como instrumento
para la toma de decisiones de financiamiento en la empresa

Transportes Yosely SRL?

- ¢De qué manera el ratio del capital de trabajo sirve como
instrumento para la toma de decisiones de financiamiento en la

empresa Transportes Yosely SRL?

1.3. Objetivos generales

Describir que los ratios de liquidez y solvencia sirven como
instrumento para la toma de decisiones de financiamiento en la

empresa Transportes Yosely SRL.

1.4. Objetivos especificos
- Conocer que el ratio de liquidez corriente sirve como instrumento
para la toma de decisiones de financiamiento en la empresa

Transportes Yosely SRL.

14
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- Estudiar que el ratio de prueba &cida sirve como instrumento
para la toma de decisiones de financiamiento en la empresa

Transportes Yosely SRL.

- Conocer que el ratio del capital de trabajo sirve como
instrumento para la toma de decisiones de financiamiento en la

empresa Transportes Yosely SRL.

Justificacion e importancia de la investigacion

Justificacion tedrica

Este trabajo de investigacion se ha desarrollado con el proposito de
aportar conocimientos a los ya existentes sobre el analisis de
liquidez y solvencia para la correcta toma de decisiones de

financiamiento en la empresa Transportes Yosely SRL.

Cuando lleguemos a los resultados podrian ser incorporados a los
conocimientos de las ciencias econdmicas por lo que estariamos
demostrando que el analisis de liquidez y solvencia sirven como

instrumento para la toma de decisiones de financiamiento.
Justificacion practica

Por la situacion que atraviesa la empresa Transportes Yosely SRL
se realiz6 este trabajo con la finalidad de buscar una solucién a su

problema, partiendo del andlisis de liquidez y solvencia.

Asimismo, sabemos que, para obtener el titulo profesional de
Contador Publico en la Facultad de Ciencias Econdmicas Contables
y Administrativas, y de acuerdo al reglamento de grados vy titulos,
nos menciona que una modalidad de obtener el titulo es requisito el

desarrollo de un trabajo de investigacion, en este caso la tesis.

15
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1.5.3. Justificacion académica

El presente trabajo de investigacion nos ha permitido estudiar a la
empresa Transportes Yosely SRL que presta servicio de alquiler de
magquinaria, nos hemos centrado en el andlisis de liquidez vy
solvencia para luego de obtener los resultados, saber que sirven
como instrumento y esto serd de gran ayuda para la eficiente toma

de decisiones de financiamiento de la empresa.

1.6. Limitaciones de la investigacion

Para un mejor desarrollo y analisis de los estados financieros se ha
creido conveniente considerar la informacion del afio 2016 y afio
2017.

16
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CAPITULO I

MARCO TEORICO

Antecedentes del problema: Regionales, Nacionales e

Internacionales
Regionales

Cerna y Carlos (2018) Los Estados Financieros y su impacto
en la toma de decisiones financieras de las pequefias empresas
rurales de la region Cajamarca (tesis de pregrado) Universidad
Peruana de Ciencias Aplicadas (Peru)

La tesis fue elaborada para evaluar el impacto de los Estados
Financieros en las decisiones financieras de las pequefias empresas
rurales de la region Cajamarca llegando a la conclusién de que la
implementacion de Nlif's para las PYMES nos ayudan a conocer la
realidad en la que se encuentra la empresa y también es de mucha
utilidad para registrar los hechos econdémicos de una manera mas

fehaciente.

Ademas, afirman que el andlisis vertical y horizontal de los
estados financieros revelan una mejor distribucion entre el pasivo y
el patrimonio, asi como también nos muestran las variaciones que

tuvieron de un afio para otro.

Arana (2014) Evaluacioén financiera y la toma de decisiones
financieras en Cervecerias Peruanas Backus centro de distribucion
- Cajamarca 2010-2012 (tesis de posgrado) Universidad Nacional de

Cajamarca (Peru)

El propdsito de esta tesis es dar a conocer las herramientas y

analizar mediante indicadores financieros de liquidez, solvencia,

17
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gestion y rentabilidad, como un mecanismo para detectar problemas
y de esta manera hacer un diagnéstico para mejorar la situacion
financiera. Ha llegado a la conclusion que la empresa muestra
tendencia razonable estable y se ha mantenido en un nivel

aceptable.
Nacionales

Ribbeck (2014) Analisis e interpretacion de los Estados
Financieros: herramienta clave para la toma de decisiones en las
empresas de la Industria Metalmecanica del Distrito de Ate Vitarte,
2013 (titulo de pregrado) Universidad San Martin de Porres (Peru)

La tesis fue desarrollada con el objetivo de determinar la
influencia del analisis e interpretacion de los estados financieros en
la toma de decisiones y asi poder demostrar la situacion en la que
se encuentran las empresas de este rubro y con ello ayudar a los
ejecutivos a tomar decisiones apropiadas en las inversiones. Como
resultado se determind una deficiente toma de decisiones
demostrando que a la empresa de la industria metalmecanica le falta
un area encargada del analisis e interpretacion de los estados

financieros.

Tapia (2014) Andlisis financiero y su incidencia en la toma de
decisiones sobre la situacion econémica y financiera de la empresa
EDPYME CREDITOS ACCESIBLES SA (tesis de pregrado)

Universidad Nacional de Truijillo (Peru)

Con la tesis se quiere demostrar que un adecuado analisis de
los estados financieros influira de forma significativa en la toma de
decisiones sobre la situacion econémica y financiera, a través de la
aplicacion de herramientas para el analisis se lleg6 a la conclusion

gue, aunque la empresa pueda cumplir con sus obligaciones, tiene

18
ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

un alto nivel de endeudamiento que podria generar problemas de

solvencia a futuro.
Internacionales

Sanchez (2011) Andlisis financiero y su incidencia en la toma
de decisiones de la empresa VIHALMOTOS (tesis de pregrado)
Universidad Técnica de Ambato (Ecuador)

Latesis fue elaborada con el propdésito de analizar los estados
financieros para una correcta toma de decisiones y esto ayudara a
un mejor manejo de la empresa y crecimiento economico. Con este
analisis se determind que la empresa funciona con eficiencia,
aunque no se ha disefiado un plan de contingencia y tampoco se
tomo en cuenta el fenomeno de la inflacion que esta tendencia existe

a nivel mundial.

Guevara y Santiago (2014) Andlisis e interpretacion de los
estados financieros del Restaurante La Cuesta en la ciudad de
Ocarfia 2011 - 2012 (tesis de pregrado) Universidad Francisco de

Paula Santander Ocafia (Colombia).

La tesis fue desarrollada con el objetivo de aportar al
propietario y a los interesados particulares, el analisis e
interpretacion de la informacion financiera, se presentan las
conclusiones en las que se establece que el analisis financiero es
considerado como herramienta fundamental para la evaluacién de la
gestion y la eficacia operativa. También concluyen que los indices
financieros son herramientas muy importantes para determinar la
fortaleza financiera y la rentabilidad de la empresa, como también

disminuir costos y maximizar utilidades.
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2.2. Bases tedricas

La Teoria de la liquidez de Menger

Este es un resumen del articulo "Endeudandose a corto plazo
e invirtiendo a largo plazo: liquidez y colpaso del crédito", escrito en
1984 por Antal Fekete, y traducido por Jesus Gomez Ruiz.

La liquidez, como el valor, no es ante todo un nimero o una
medida, sino un orden o clasificacion. Igual que el valor existe sin
necesidad de precios, en un sistema de trueque, puesto que dados
dos objetos cualesquiera, hay consenso en cual de los dos es "mas
valioso"; igualmente la liquidez puede no ser mensurable, pero
dados dos objetos cualesquiera, siempre es posible decidir cual de

los dos es "mas liquido”.

Resumiendo mucho, un bien es mas liquido que otro si puede
ser comprado y revendido en grandes cantidades con menores
pérdidas que el otro. Obviamente los bienes perecederos como el
grano o las patatas son menos liquidos que las piedras o los metales
preciosos. No importa lo ventajoso que sea el precio que paguemos
por el grano o las patatas, probablemente no seamos capaces de
revenderlos en grandes cantidades sin sufrir pérdidas, como
podriamos hacer en el caso de las piedras y metales preciosos.
Debe advertirse que, contrariamente a la creencia popular, la
propiedad inmobiliaria (rastica o urbana) no es liquida: el margen
(spread) entre el precio ofrecido y el precio pedido aumenta
rapidamente segun mas tierras y casas salen a la venta en el

mercado.
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2.2.1. Estados Financieros

2.2.1.1.

2.2.1.2.

Concepto de Estados Financieros

Los estados financieros son un resumen que reflejan las
operaciones realizadas de cada entidad en un determinado tiempo,
mostrando informacién Gtil para la toma de decisiones.
(Marcotrigiano, 2013, pags. 46-53). Es un tipo de informacién que
nos muestra la posicion y desempefio financiero, el cual tiene por
objetivo principal ser de gran utilidad a los distintos usuarios.
(Romero, 2010, pags. 196-203)

Para que esta informacion sea util a los usuarios, los estados
financieros deben ser presentados de acuerdo a los principios de
Contabilidad, asi como también respecto a las NIIF. Ademas
(Baena, 2014, pags. 30-31) sefiala que ésta informacion sirve para
fijar metas y mejorar el desempefio e imponer restricciones a los

administradores de la entidad.

Segun (Garcia, 2015, pags. 218-220) menciona que los
estados financieros son un punto de partida, asi como también uno
de los elementos que debe ser observado en el andlisis y

evaluacion para saber la posicion financiera del negocio.

Objetivos de los Estados Financieros

El Marco Conceptual para la informacion financiera puntualiza
que el proposito principal de los estados financieros es
proporcionar informacion financiera util para los inversores,
prestamistas y otros acreedores para la toma de decisiones sobre
el suministro de recursos de la entidad. (Marco Conceptual para la

Informacién Financiera, 2010, Parrafo 2).
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Objetivo de la informacién
financiera (NIF A-3)

}

Proporcionar informacion confiable
que permita evaluar a la entidad

-

m Capacidad para mantener y optimizar
SUS recursos

m Financiarlos adecuadamente

m Retribuir a sus fuentes de
financiamiento

m Determinar su viabilidad como negocio
en marcha

m Comportamiento econémico-financiero

m Estabilidad, vulnerabilidad, efectividad
y eficiencia en el cumplimiento de sus
objetivos

Figura 1. Toma de decisiones que permite la informacién financiera.
(Romero, 2010).

Los estados financieros también nos revelan resultados de la
administracion de la gerencia o la gestion de sus recursos. (Ferrer,
2012, pags. 19-39). Es por eso que un correcto analisis e
interpretacion de los estados financieros nos seran de gran ayuda
para la buena toma de decisiones de operacion, de inversion y de

financiamiento.

(Garcia, 2015, péags. 220-223) sefala que los estados
financieros nos muestran informacion para evaluar la estabilidad y
vulnerabilidad, asi como también la eficacia y la eficiencia en la
ejecucion de sus obijetivos, la viabilidad del negocio y la adecuada

obtencién del financiamiento.

Estado de Situacion Financiera

También conocido como Balance General o Estado de
Posicion Financiera. El balance organiza y resume lo que una
empresa posee (activos), las obligaciones que tiene con los

acreedores (pasivos) y el dinero que tiene invertido en la empresa,
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el cual pertenece a los accionistas (capital). (Garcia, 2015, pags.
232-239)

Para (Tanaka, 2005, pags. 101-110) este estado refleja la
situacion financiera de la empresa, asi como también todos los
movimientos que se han registrado contablemente, desde la fecha
gue se constituyd la empresa hasta la realizacion del estado.

Por otro lado (Apaza, 2011, pags. 215-271) argumenta que el
estado de Situacién Financiera es una fotografia de la situacion
patrimonial, y para esto es necesario agrupar los elementos en
cuentas, y eéstas deberan reflejar contenidos o partidas

homogéneas e iguales.

Estado de Resultados

El Estado de Resultados es el estado financiero de la
empresa, el cual nos muestra las operaciones realizadas y su
rentabilidad. En este estado refleja los ingresos y gastos en un
determinado periodo, esta relacion entre ingresos y gastos se le

llama rendimiento. (Marcotrigiano, 2013, pags. 60-66)

La informacion de este estado es util para analizar los
cambios de los recursos econémicos futuros y poder predecir la
capacidad para generar flujos de efectivo y asi poder valorar la
eficacia y eficiencia de la utilizacion de sus recursos. También es
de gran utilidad para estimar la rentabilidad, potencial de crédito, el
desempefio, medir y analizar riesgos y repartir dividendos.
(Romero, 2010, pags. 232-246)
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2.2.2. Anélisis Financiero

El anélisis de los Estados Financieros se basa en el estudio
de relaciones que tienen los elementos financieros de la entidad,
éste andlisis es un procedimiento mecénico de datos; y la
interpretacion es la adecuada utilizacion de datos contables para
sacar nuestras conclusiones de los analisis realizados y éste es un
proceso mental en el cual no existe un procedimiento mecéanico ni
rutinario. (Ferrer, 2012, pags. 183-191)

Para (Van & Wachowicz, 2010, pags. 128-141) el analisis es
el arte de poder transformar los datos en una informacion util y

oportuna para la correcta toma de decisiones.

Segun (Robles, 2012, pags. 23-43) mas que aplicar la formula
y obtener el resultado, es mas importante interpretar
razonablemente los niumeros y optar por dar soluciones inmediatas

para una mejora a los problemas que enfrente la empresa.

Los propésitos del analisis de los estados financieros son

varios, (Garcia, 2015, pags. 253-269) sefiala los siguientes:

- Lograr tener una idea de la existencia de recursos y su
disponibilidad.

- Esde gran utilidad para pronosticar la situacion financiera futura,
asi como también analizar las condiciones en las que se
encuentra la empresa.

- Se utiliza como herramienta para determinar el desempefio de

la administracidon y evaluar problemas existentes en la entidad.

2.2.2.1. Método de andlisis vertical o estructural

Es un andlisis estatico ya que toma la informacién en un

momento determinado, y como su mismo nombre lo dice este
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analisis se hace en forma vertical para saber qué porcentaje

representa cada una de las cuentas del total.

Este método nos permite tener una vision general de la
estructura financiera y la eficiencia de sus operaciones. Se
considera al total por analizar el 100% y seguidamente se compara
cada parte integrante, para definir la importancia relativa de sus
componentes. También nos menciona que la aplicacién del método

solo se restringe a un solo ejercicio. (Franco, 1998, pags. 147-155)

Método de analisis horizontal o evolutivo

Es un analisis dinamico ya que nos permite analizar los
cambios que sufre la empresa en dos periodos distintos 0 mas,
pueden ser aumentos o disminuciones y con esto podemos concluir

las variaciones de cada cuenta.

Como se analiza la evolucion a lo largo de un tiempo, se
denomina analisis de estados financieros comparativos o analisis
de tendencia. (Palomares & Peset, 2015, pags. 151-160)

Razones financieras

Los ratios en su analisis no son importantes por su valor
puntual, por el contrario es importante su comportamiento y como
va evolucionando en el tiempo. Para acercarnos mas a la exactitud
es necesario compararlos con valores que han resultado en otros
momentos del tiempo, esto nos sirve para analizar mejor la
evolucion de la estructura econémico-financiera de la empresa, asi
como también la comparacién con otras empresas. (Nogueira,
Medina, Hernandez, Comas, & Medina, 2017, pags. 106-115)
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2.2.3. Tipos de razones financieras

2.2.3.1. Razones de liquidez

Se aplican para determinar la capacidad que tiene la empresa
para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Con estas razones
se obtiene informacion sobre la solvencia y su capacidad para
enfrentar adversidades. (Van & Wachowicz, 2002, pags. 134-136)

e Liquidez corriente
Mide la liquidez corriente que la empresa tiene para cumplir

con sus obligaciones a corto plazo. (Flores, 2013, pag. 219)

Activo Corriente

Liquidez corriente = - -
Pasivo Corriente

e Prueba acida
Mide la liquidez corriente de una manera mas apropiada ya
gue descarta los inventarios y los gastos. (Flores, 2013, pag.
190)

Activo corriente — Invent. —Gast. Antic.

Prueba acida = - -
Pasivo corriente

e Capital de trabajo
Indica el importe monetario excedente de la empresa,
después de cumplir con las deudas a corto plazo utilizando

los activos corrientes. (Garcia, 2015, pag. 268)

Capital de trabajo = Activo corriente — Pasivo corriente
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2.2.3.2. Razones de gestion

Nos permiten evaluar la calidad de actividad, la eficiencia y
eficacia de utilizaciéon de sus recursos, ademas de calcular la
estructura de las inversiones y la importancia referente a las
cuentas de gasto, sobre los ingresos de cada entidad. (Apaza,
2011, pags. 571-572)

También conocido como indices de actividad (Gitman &
Zutter, 2012, péags. 68-70) puntualizan que estos indices
determinan la rapidez de las cuentas para convertirse en efectivo,
es decir miden las entradas y salidas de dinero. También

mencionan que evaluan la eficiencia de la utilizacion de activos.

e Rotacion de los activos totales
Este ratio indica la eficiencia que la empresa utiliza sus activos
para generar utilidad. Cuanto mayor es la rotacion, mayor es
la eficiencia con la que se ha usado los activos. (Gitman &
Zutter, 2012, pag. 70)

Ventas

Rotacion de los activos totales = -
Total de activos

e Rotacién de cuentas por cobrar
El ratio de rotacién de cuentas por cobrar nos muestra las
veces que genera liquidez la empresa. (Flores, 2013, pag.
191)

Ventas

Rotacion de cuentas por cobrar =
Cuentas por cobrar
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e Rotacién del capital de trabajo
Este indice nos indica la rotacion del capital de trabajo en su
capacidad real. (Flores, 2013, pag. 191). Con este indice
medimos la capacidad que tiene la empresa para continuar

con el desarrollo normal de sus actividades.

Ventas

Rotacion de cuentas por cobrar = - -
p Capital de trabajo

2.2.3.3. Razones de endeudamiento

Con estas razones medimos el monto total de dinero que nos
dieron los terceros y usamos para generar utilidades para beneficio
propio. Es decir, si mayor es el indice, mayor es la cantidad de
dinero que adeudamos a otras personas. (Gonzales, 2013, pags.
54-56)

e Apalancamiento financiero
Con esta razén podemos observar los recursos de terceros
para poder financiar las inversiones realizadas por la
empresa, por lo tanto, es el grado de dependencia del capital
ajeno. (Ferrer, 2012, pag. 209)

Pasivo total

Apalancamiento financiero = ——
p f Activo total
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Razon de cobertura del activo fijo

Esta razén nos muestra el porcentaje de activos corrientes
gue son financiados con capitales a largo plazo. (Apaza,
2011, pag. 574)

Deudas a largo plazo + Patrimonio
Activo fijo neto

Cobert. activo fijo =

Solvencia patrimonial
Muestra la proporcién de participacion que tiene el capital
propio y de terceros en el desarrollo de sus operaciones.
(Flores, 2013, pag. 191)

Pasivo cte. + Pasivo no cte.

Solvencia patrimonial = - -
Patrimonio

2.2.3.4. Razones de rentabilidad

Reconocen que los indices de rentabilidad hacen referencia

al superavit que ha sido generado por la empresa después de

haber cancelado sus gastos operativos, y el restante ser repartido

a sus accionistas. (Bonson, Cortijo, & Flores, 2009, pags. 249-259)

Margen de utilidad bruta

Mide el porcentaje que nos queda de cada sol de ventas
después que la empresa ha pagado sus bienes. Mientras mas
alto es el margen de utilidad bruta, es mejor ya que el costo
es menor relativo de la mercaderia vendida. (Gitman & Zutter,
2012, pag. 74)
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Utilidad Bruta
Ventas

Margen de utilidad bruta =

e Margen de utilidad neta
Mide el porcentaje que nos queda de cada sol de ventas
después de deducirse los costos y gastos, incluyendo los
intereses, impuestos y dividendos. (Gitman & Zutter, 2012,

pag. 75)

Ganacias disp. accionistas

Margen de utilidad neta =
Ventas

e Rentabilidad del activo o indice de Dupont
Este indice nos ayuda a determinar la rentabilidad del activo,
mostrando la eficiencia en el uso de los activos de la empresa.
(Flores, 2013, pag. 192)

Ganancia Neta

Rentabilidad del activo = Activo Total

2.2.4. Tomade Decisiones
(Koontz & Weihrich, 2007, pags. 120-121) la toma de
decisiones lo definen como la seleccion de una linea de accion entre
distintas alternativas y esto es lo principal de la planeacion. En
algunas ocasiones los administradores estiman que la toma de
decisiones es lo fundamental de sus labores ya que deben
seleccionar consecutivamente qué hacer, cdmo hacerlo, quién debe

hacerlo, como, cuando y dénde.
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2.2.5. Decisiones de operacion

Cuando hablamos de decisiones de operacion nos referimos
a la elaboracion de planes y politicas para una eficiente utilizacion
de recursos de la empresa. Las operaciones nos dan a conocer
sobre el proceso de elaboracién de productos o servicios. También
incluyen las metas, las fortalezas, las debilidades; para esto
debemos tomar buenas decisiones y estar preparados para los
cambios futuros que vienen. (Arnoletto, 2006, pags. 59-62)

2.2.6. Decisiones de inversion

Segun (Van & Wachowicz, 2010, pags. 2-3) argumentan que
las decisiones de inversion es una de las mas importantes porque
es la creacion del valor, se debe determinar los activos que la
empresa necesita para ser destinados a caja o al inventario,
ademas se debe sustituir los activos que ya no son viables en

términos econdmicos.
2.2.7. Decisiones de financiamiento

Estas decisiones se encargan de las obligaciones que se tiene
con terceros, lo administradores veran la forma mas favorable para
la obtencion de un préstamo a corto plazo o largo plazo, asi como

también la venta de acciones y bonos. (Van & Wachowicz, 2010,
pag. 3)

(Tanaka, 2005, pags. 66-68) Indica que la empresa tiene tres

fuentes basicas de financiamiento:

- Recursos propios (los encontramos en el Estado de Resultados
y el Estado de Flujo de Efectivo)
- Recursos aportados por los accionistas (los encontramos en el

Estado de cambios en el Patrimonio Neto)
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- Recursos obtenidos por terceros (los encontramos en el Estado

de Situacion Financiera especificamente en el Pasivo)

2.2.7.1. Decisiones a corto plazo

(Palomares & Peset, 2015, pags. 172-189) Argumentan que
es la capacidad con la que cuenta la empresa para cumplir con sus
compromisos a este plazo. Cuando hablamos de corto plazo nos

referimos a los activos y pasivos corrientes.

El capital de trabajo nos muestra el recurso a corto plazo con
el que cuenta la entidad para poder realizar sus operaciones de
acuerdo al giro que tengan, es por esto que es muy importante
conocer detalladamente a la empresa para saber qué desembolsos

son necesarios. (Robles, 2012, pags. 53-57)
Tipos de financiamiento a corto plazo:

- Credito comercial: es el financiamiento a los proveedores,
impuestos.

- Creédito bancario: obligaciones con los bancos.

- Pagaré: documento en el cual el emisor pagara monto
determinado a un beneficiario en una fecha determinada.

- Linea de crédito: dinero que el banco coloca a disposicion
del cliente.

- Financiamiento con base de inventarios: las garantias son

los inventarios de la entidad.

2.2.7.2. Decisiones a largo plazo

Para (Arnoletto, 2006, pags. 49-61) las decisiones a largo
plazo tienen una alta importancia estratégica por lo que es una

fuerte carga de amortizacidn de las inversiones y de los costos fijos,
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si la capacidad es insuficiente nos llevara a una pérdida quizas

irrecuperable.

Para cumplir con las obligaciones a largo plazo, es

fundamental que la empresa genere beneficios, en el largo plazo

para que la empresa sea solvente debera generar beneficios

suficientes. (Palomares & Peset, 2015, pags. 210-230)

Tipos de financiamiento a largo plazo:

Préstamo hipotecario: utilizacion de un inmueble como
garantia de cierta deuda.

Emision de acciones: para aumentar el capital.

Bonos: es una forma de materializar los titulos de deuda.
Arrendamiento financiero: también conocido como leasing.

Consiste en alquilar un bien para utilizarlo econémicamente.

2.3. Definicion de términos basicos

Activo corriente: constituido por las cuentas que
representan el efectivo y las que son facil de convertir en
efectivo o utilizadas en el ciclo operacional de la empresa, lo
cual no debe pasar el afio. (Zeballos, 2004, pag. 332)
Existencias: incluyen los bienes que seran utilizados para la
fabricacion de productos o mantenimiento de servicios, o de
lo contrario seran para la venta. (Zeballos, 2004, pag. 333)
Activo no corriente: son los bienes que la empresa utiliza
para desarrollar sus operaciones del giro de negocio, estos
activos se mantienen en largo plazo. (Franco, 1998, pag. 60)
Pasivo corriente: son los débitos de funcionamiento de la
empresa o0 préstamos a corto plazo para adquisiciones de

equipos de trabajo. (Flores, 2013, pag. 32)
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e Pasivo no corriente: conformado por las deudas vy
obligaciones que tendra que cumplir la empresa en un plazo
mayor a un afio o del ciclo operacional a corto plazo. (Apaza,
2011, pags. 256-257)

e Patrimonio Neto: integrado por los derechos que tienen los
propietarios sobre la entidad, aqui se encuentran los socios
fundadores y los accionistas. (Franco, 1998, pag. 62)

e Ventas netas: es el resultado de los ingresos por ventas de
bienes o servicios del giro de negocio descontando las
devoluciones, rebajas, descuentos o bonificaciones.
(Zeballos, 2004, pag. 346)

e Intereses: la tasa que se apaga por el uso del dinero en el
tiempo, precio que pagan por la utilizacién de fondos ajenos.

e Utilidad: es el beneficio o ganancia entre los ingresos
obtenidos y los gastos incurridos en un negocio.

e Liquidezcorriente: Mide la liquidez corriente que la empresa
tiene para cumplir con sus obligaciones a corto plazo

e Prueba acida: Es la relacion entre los activos corrientes de
mayor grado de convertibilidad en efectivo y las obligaciones
de corto plazo.

e Capital de trabajo: Indica el importe monetario excedente de
la empresa, después de cumplir con las deudas a corto plazo
utilizando los activos corrientes.

e Apalancamiento financiero: Con esta razén podemos
observar los recursos de terceros para poder financiar las
inversiones realizadas por la empresa.

e Razdn de cobertura del activo fijo: Esta razén nos muestra
el porcentaje de activos corrientes que son financiados con
capitales a largo plazo.

e Razdén de cobertura de intereses
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Mide las veces que las utilidades operativas de la entidad
cumplen con los intereses de las obligaciones con sus

acreedores.
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CAPITULO Il

HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipétesis general
Los ratios de liquidez y solvencia sirven como instrumento para la
toma de decisiones de financiamiento en la empresa Transportes
Yosely SRL.

3.2. Hipotesis especificas
- Elratio de liquidez corriente sirve como instrumento para la toma
de decisiones de financiamiento en la empresa Transportes
Yosely SRL.

- El ratio de prueba acida sirve como instrumento para la toma de
decisiones de financiamiento en la empresa Transportes Yosely
SRL.

- Elratio del capital de trabajo sirve como instrumento para la toma
de decisiones de financiamiento en la empresa Transportes
Yosely SRL.

3.3. Variables
Variable X: Ratios de liquidez y solvencia

Variable Y: Toma de decisiones de financiamiento
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CAPITULO IV

METODOLOGIA

Tipo y disefio de investigacion

Es una investigacion aplicada, porque los resultados
obtenidos lo vamos a utlizar para solucionar problemas
empresariales cotidianos. (Vara, 2012, pags. 201-202)

El presente trabajo de investigacion es comparativo porque
vamos a identificar las diferencias o0 semejanzas con respecto a n
evento en dos o mas grupos. (Del Cid, Méndez, & Sandoval, 2007,
pags. 209-210)

Método de investigacion
- Método analitico: con este método se va a analizar los
Estados Financieros y ver la importancia en la toma de

decisiones.

Poblacién y muestra

La empresa de alquiler de maquinaria Transportes Yosely SRL.

Unidad de observacion

Esta conformado por los Estados de Situacion Financiera y los
Estados de Resultados de los Afios 2016 y 2017.
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4.5. Operacionalizacion de variables
DEFINICION DEFINICION INDICADORES/
VARIABLES CONCEPTUAL OPERACIONAL DIMENSIONES CUALIDADES INDICES
Variable X: Se aplican para | El andlisis de liquidez se | 1. Ratio de Liquidez 1. Liquidez corriente
determinar la capacidad | va a medir con ratios de | corriente
Ratios de liquidez y | que tiene la empresa para | liquidez corriente, 2. Prueba é&cida
solvencia cumplir con sus | prueba acida y capital | 2. Ratio de Prueba acida
obligaciones a corto | de trabajo. 3. Capital de
plazo. (Van & Wachowicz, 3. Ratio Capital de Trabajo
2002, pags. 134-136) El andlisis de solvencia | Trabajo -Porcentajes
selova a medir teniendo
Con estas  razones | en cuenta el
medimos el monto total de | apalancamiento 4. Ratio de 4. Apalancamiento
dinero que nos dieron los | financiero, razén de | Apalancamiento financiero | financiero
terceros y usamos para | coberturadel activofijoy
generar utilidades para | larazén de cobertura de | 5. Razén de cobertura del | 5. Cobertura del activo
beneficio propio. | intereses. activo fijo fijo
(Gonzéales, 2013, pags.
54-56) 6. Razon de cobertura de | 6. Cobertura de intereses
intereses
Variable Y: Estas decisiones se | Para la toma de -Importe
encargan de las | decisiones de | 1.Financiamiento a corto -Plazos
Toma de decisiones | obligaciones que se tiene | financiamiento a corto, | plazo -Tasa de interés
de financiamiento con terceros, lo | mediano y largo plazo
administradores veran la | se utilizara los ratios
forma més favorable para | liquidez corriente, -Porcentajes
la obtencibn de un | prueba acida, | 2. Financiamiento a largo | -Importe
préstamo a corto plazo o | apalancamiento plazo -Plazos
largo plazo. (Van & | financiero, razon de -Tasa de interés

Wachowicz, 2010, pag. 3)

cobertura del activo fijoy
razon de cobertura de
intereses.

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ




“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

4.6. Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos
- Técnica de anédlisis documental: andlisis bibliografico y la
recoleccion de los Estados Financieros existentes de los afios
2016 y 2017.

- Instrumentos: fichas de anélisis documental.

4.7. Técnicas para el procesamiento y andlisis de la informacion

Los datos obtenidos seran procesados utilizando el Microsoft Office
en una hoja de calculo Excel y ayudados de gréaficos y cuadros
estadisticos.

Las técnicas que vamos a usar para el procedimiento de datos seran:

- Ordenamiento de datos

- Tablas y gréficos estadisticos
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RESULTADOS Y DISCUSION

5.1.

5.1.1. Anélisis Vertical

Tabla 1. Anélisis Vertical del Estado De Situacidn Financiera

Analisis, interpretacion y discusion de resultados

) ) VARIACIONES
DETALLE ANO 2016 | ARO 2017 [ARO 2016 | ANO 2017
% %
ACTIVOS CORRIENTES
EEEg:xg Y EQUIVALENTES DE 413,526.00| 957,113.00| 10.67%| 29.38%
gng'qucSl APL%'; _C(T)ESQERR os 540,900.00| 658,613.00| 13.95%|  20.22%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 954,426.00 | 1,615,726.00|  24.62%|  49.60%
ACTIVOS NO CORRIENTES
ﬁ%’gﬁg&?gﬁfggﬁ AE,\'I\‘ClERO 1,849,694.00| 811,955.00| 47.71%| 24.93%
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO | 495506.00| 535,023.00| 12.78%|  16.42%
ACTIVO DIFERIDO 577,510.00| 294,874.00| 14.90%|  9.05%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES | 2,922,710.00 | 1,641,852.00|  75.38% |  50.40%
TOTAL DE ACTIVOS 3,877,136.00| 3,257,578.00| 100.00% | 100.00%
PASIVOS CORRIENTES
gi'L%UDTSgFI SEC?EFI - SIST. PENS. ¥ 91,507.00|  42,447.00 2.36% 1.30%
ﬁigﬁ'gfpiﬁclg?\}\ésp\& PAGAR 250000 250000  0.06%|  0.08%
CUEDLAS PORPAGAR COMERCIALES | 2101.00| 19042000  0.05%|  5.85%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 96,108.00| 235367.00|  2.48%|  7.23%
PASIVOS NO CORRIENTES
OBLIGACIONES FINANCIERAS 2.319,028.00 | 1,410.772.00|  59.81%]|  43.31%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES | 2,319,028.00| 1,410,772.00|  59.81% |  43.31%
TOTAL PASIVOS 2.415,136.00 | 1,646,139.00|  62.29% |  50.53%
PATRIMONIO NETO
CAPITAL 308,000.00| 308,00000|  7.94%|  9.45%
RESULTADOS ACUMULADOS 658,391.00 | 1,146,675.00|  16.98% |  35.20%
RESULTADO DEL EJERCICIO 495,600.00| 156,764.00| 12.78%|  4.81%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,462,000.00 | 1,611,439.00|  37.71%]|  49.47%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,877,136.00| 3,257,578.00| 100.00% | 100.00%

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL
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Interpretacion

Al realizar el andlisis vertical del estado de situacion financiera en la Tabla
1 de la empresa Transportes Yosely SRL al 31 de diciembre del 2017,

podemos ver que:

El activo corriente estd representado por el 49.69% en el afio 2017,
conformado por efectivo y equivalente de efectivo 29.38% dinero
depositado en cuenta corriente de un banco local, y cuentas por cobrar
comerciales — terceros 20.22% constituida por deudas de clientes. En
comparacion con el afio 2016, el efectivo y equivalente de efectivo esta
representado por el 10.67% y las cuentas por cobrar comerciales — terceros
por el 13.95%.

En el activo no corriente el rubro mas significativo es la maquinaria 'y equipo
ya que la empresa se dedica al alquiler de ésta; para el afio 2017 los
equipos representan un 16.42% vy los adquiridos en arrendamiento
financiero un 24.93%; y en comparacion con el afio 2016 los equipos
representan un 47.71% y los adquiridos en arrendamiento financiero un
12.78%.

Con respecto al pasivo destaca el rubro de obligaciones financieras que
representa el 43.31% para el afio 2017 y comparado con el afio 2016
representa el 59.81% conformado por los intereses de los arrendamientos

financieros.

El patrimonio esta constituido por el capital, en para ambos afios el monto
es el mismo, pero para el afio 2017 representa el 9.45% y para el afio 2016
el 7.94%. El resultado acumulado y resultado del ejercicio es del 35.20% y
4.81% respectivamente para el afio 2017 ya para el afio 2016, 16.98% y
12.78%.
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Tabla 2. Anélisis Vertical del Estado De Resultados

VARIACIONES
DETALLE ANO 2016 | ARNO 2017 ANO ANO
2016 % | 2017 %
VENTAS 2,797,682.00 | 3,118,484.00 100% 100%
R N 0 - v
(COSTO DE VENTAS) 1.881.568.00 | 2,622,821.00 67.25% | -84.11%
UTILIDAD BRUTA 916,114.00 | 495,663.00| 32.75%| 15.89%
(GASTOS DE VENTAS) -542,966.00 -109.00| -19.41%| 0.00%
(GASTOS ADMINISTRATIVOS) -146,176.00 | -137,736.00| -5.22%| -4.42%
UTILIDAD OPERATIVA 226,972.00| 357,818.00 8.11%| 11.47%
(GASTOS FINANCIEROS) -115,544.00 | -173,671.00| -4.13%| -5.57%
OTROS INGRESOS 579,978.00 21,786.00| 20.73%| 0.70%
GASTOS DIVERSOS -2,203.00 -265.00| -0.08%| -0.01%
UTILIDAD ANTES DE
UTILIDADES Y 689,203.00 | 205,668.00| 24.63%| 6.60%
PARTICIPACIONES
(IMPUESTO A LA RENTA) -193,594.00| -48,904.00| -6.92%| -1.57%
RESULTADO DEL EJERCICIO 495,609.00 | 156,764.00| 17.71%| 5.03%

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL
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Interpretacion

Al realizar el analisis vertical del estado de resultados en la Tabla 2 de la
empresa Transportes Yosely SRL al 31 de diciembre del 2017, tenemos:

El costo del servicio muestra un porcentaje del 67.25% en el afio 2016 y del
84.11% en el afio 2017; ademas es el rubro mas significativo con relacion
a la prestacion del servicio.

Los gastos de ventas y administrativos tienes un porcentaje de 19.41% y
5.22% respectivamente en el afio 2016 y en el aflo 2017 tienen un
porcentaje de 0% y 4.42%; por lo que los gastos de ventas para el afio 2017
disminuyeron significativamente. En cuanto a los gastos financieros,
corresponden el 4.13% en el afio 2016 y 5.57% en el afio 2017 provenientes
de interés de los arrendamientos financieros. Los ingresos y gastos
diversos obtuvieron un porcentaje de 20.73% y 0.08% respectivamente en
el afo 2016 y 0.70% y 0.01 % en el afio 2017; finalmente el resultado del
ejercicio para el afio 2016 es 17.71% equivalente a S/495,609.00 y el 5.03%
para el afio 2017 que equivale al S/156,764.00.
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Tabla 3. Anélisis Horizontal del Estado De Situacién Financiera

) } VARIACIONES
DETALLE ARO 2016 ARNO 2017
SOLES %

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFEGTIVO 413,526.00| 957,113.00| 543,587.00 131.45%
CUENTAS POR COBRAR

COMERGCIALES - TERCEROS 540,900.00| 658,613.00| 117,713.00 21.76%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 954,426.00| 1,615,726.00|  661,300.00 69.29%
ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS ADQURIDOS EN

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 3,424,195.00 | 3,424,195.00 0.00 0.00%
INMUEBLES, MAQUINARIA Y 495,506.00| 535,023.00|  39,517.00 7.98%
EQUIPO

DEPRE., AMORT. Y AGOTAMIENTO

ACUMULADOS -1,574,501.00 | -2,612,240.00 | -1,037,739.00 65.91%
ACTIVO DIFERIDO 577,510.00| 294,874.00| -282,636.00 -48.94%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2,922,710.00 | 1,641,852.00| -1,280,858.00 -43.82%
TOTAL DE ACTIVOS 3,877,136.00| 3,257,578.00| -619,558.00 -15.98%
PASIVOS CORRIENTES

TRIBUTOS Y APORT. SIST. PENS. Y .
SALUD POR PAGAR 91,507.00 42,447.00 -49,060.00 -53.61%
REMUNERACIONES Y .
PARTICIPACIONES POR PAGAR 2,500.00 2,500.00 0.00 0.00%
CUENTAS POR PAGAR .
COMERCIALES - TERCEROS 2,101.00| 190,420.00|  188,319.00 8963.30%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 96,108.00| 235,367.00|  139,259.00 144.90%
PASIVOS NO CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS 2,319,028.00| 1,410,772.00| -908,256.00 -39.17%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2,319,028.00| 1,410,772.00| -908,256.00 -39.17%
TOTAL PASIVOS 2,415,136.00| 1,646,139.00| -768,997.00 -31.84%
PATRIMONIO NETO

CAPITAL 308,000.00|  308,000.00 0.00 0.00%
RESULTADOS ACUMULADOS 658,391.00| 1,146,675.00|  488,284.00 74.16%
RESULTADO DEL EJERCICIO 495,609.00| 156,764.00| -338,845.00 -68.37%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,462,000.00 | 1,611,439.00|  149,439.00 10.22%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,877,136.00| 3,257,578.00| -619,558.00 -15.98%
Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL
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Interpretacion

La empresa Transportes Yosely SRL con respecto al analisis horizontal del
estado de situacion financiera en la Tabla 3 nos muestra al 2017 un
aumento de s/661,300.00 en el activo corriente, representando un 69.29%

con respecto al afio 2016.

Tanto el efectivo y equivalente de efectivo como la cuentas por cobrar
comerciales han tenido un aumento de S/543,587.00 y S/117,713.00
respectivamente para el afio 2017, representando un 131.45% y 21.76%
respecto al aflo 2016, la primera cuenta es principalmente por el aumento
de ingresos debido a la prestacion del servicio y la segunda cuenta se debe

a los créditos efectuados a clientes selectos.

Con respecto al activo no corriente, el rubro maquinaria 'y equipo ha sufrido
un aumento de S/39,517.00 para el afio 2017 con respecto al afio anterior,
representando un aumento de 7.98% debido a la compra de nuevos

equipos.

En relacion al pasivo corriente destaca el rubro de cuentas por pagar
comerciales que ha tenido un aumento resaltante en el 2017 de
S/188,319.00, siendo el 8963.30% debido a los gastos excesivos y compra

de equipos al crédito efectuados.

En el patrimonio los resultados acumulados han aumentado en un 74.16%
respecto al afio 2016, aumentando S/ 488,284.00; mientras que en el rubro
de resultados del ejercicio ha sufrido una disminucién considerable de
S/388,845.00 representando un 68.37% debido al aumento de gastos

financieros.
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- . VARIACIONES
DETALLE ANO 2016 | ANO 2017
SOLES %
VENTAS 2,797,682.00 | 3,118,484.00| 320,802.00 11.47%
R |- 0,
(COSTO DE VENTAS) 1,881,568.00 | 2,622,821.00 741,253.00 39.40%
UTILIDAD BRUTA 916,114.00 | 495,663.00| -420,451.00 -45.90%
(GASTOS DE VENTAS) -542,966.00 -109.00| 542,857.00 -99.98%
(GASTOS ADMINISTRATIVOS) -146,176.00 | -137,736.00 8,440.00 S5.77%
UTILIDAD OPERATIVA 226,972.00| 357,818.00| 130,846.00 57.65%
(GASTOS FINANCIEROS) -115,544.00| -173,671.00| -58,127.00 50.31%
OTROS INGRESOS 579,978.00 21,786.00| -558,192.00 -96.24%
GASTOS DIVERSOS -2,203.00 -265.00 1,938.00 -87.97%
UTILIDAD ANTES DE
UTILIDADES Y 689,203.00| 205,668.00| -483,535.00 -70.16%
PARTICIPACIONES
(IMPUESTO A LA RENTA) -193,594.00| -48,904.00| 144,690.00 -74.74%
RESULTADO DEL EJERCICIO 495,609.00 | 156,764.00| -338,845.00 -68.37%
Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL
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Interpretacion

El importe de las ventas presenta un incremento del 11.47% por el monto
de S/320,802.00 de las ventas realizadas en el afio 2017 con respecto al

afio 2016, esto puede que haya sucedido por el aumento de demanda.

El costo de ventas increment6 en S/741,253.00 del afio 2016 para el afio
2017 representando un 39.40% de crecimiento, esto se debe al incremento

de las ventas.

En cuanto a la utilidad operativa, para el afio 2017 ha disminuido en un
57.65% representado por S/130,846.00 de acuerdo al afio anterior,
originado por la disminucion en los gastos de ventas y el aumento en los

gastos administrativos, en un 99.98% y 5.77% respectivamente.

Para el afio 2017 los gastos financieros han aumentado por el monto de
S/58,127.00 representando un 50.31% respecto al afio 2016, debido a la
compra de maquinaria y equipo y los gastos diversos pasaron de
S/2,203.00 a S/265 resultando una disminucién de S/1,938.00(87.97%)

como consecuencia de la ausencia de seguros, multas, licencias.

Al igual que el resultado del ejercicio disminuyd un 68.37% valor en soles
de S/338.845.00, se debe al aumento en los costos de ventas y gastos de

financieros.
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5.1.3. Analisis de Ratios Financieros
5.1.3.1. Indices de Liquidez

Cuadro 1. indice de liquidez corriente

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

ANO MONTO INDICE

4,426.
2016 954,426.00 S/9.93

96,108.00

1,615,726.00
235,367.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

2017 S/6.86

Gréfico 1. indice de liquidez corriente
12
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SOLES (S/)

2

0
2016 2017

Seriesl 9.93 6.86

Fuente: Resumen de indices financieros. (Cuadro 1)

Interpretaciéon

Como vemos en el Cuadro 1. La Empresa Transportes Yosely SRL, ha
tenido un desarrollo favorable ya que podemos contar con un activo

corriente para cubrir las obligaciones a corto plazo.

48
ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

Muestra una disponibilidad de liquidez corriente, en el aio 2016 de S/9.93
y S/6.86 para el afio 2017. A pesar que para el ailo 2017 tuvo una
disminucion de S/2.07 todavia se puede decir que la empresa tiene una

buena liquidez corriente.

Cuadro 2. indice de prueba acida

ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIOS — GAST.PAG.ANTIC.
PASIVO CORRIENTE

ANO MONTO INDICE
4,426.00 — 0 — 10.
2016 954,426.00 — 0 — 57,7510.00 S/3.92
96,108.00

2017 1,615,726.00 — 0 — 294,874.00
235,367.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

S/5.61

Gréfico 2. Indice de prueba acida

SOLES (S/)
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2016 2017

Seriesl 3.92 5.61

Fuente: Resumen de indices financieros. (Cuadro 2)
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Interpretacion

Segun el Cuadro 2. La Empresa Transportes Yosely SRL, cuenta en el afio
2016 con S/3.92 y en el afio 2017 con S/5.61. Esto nos muestra una buena

liquidacion para afrontar sus obligaciones.

Por cada sol de deuda que debe pagar en el plazo inmediato, dispone de
S/3.92 para el afio 2016 y en el afio siguiente S/5.61; manteniendo una
liquidez favorable por el aumento de S/1.69, lo que significa que en ambos

afos tendria la posibilidad de pagar su deuda inmediatamente.

Cuadro 3. indice del capital de trabajo

ACTIVO CORRIENTE — PASIVO CORRIENTE

ANO MONTO INDICE

2016 954,426.00 — 96,108.00 S/858,318.00

2017 | 1615,726.00 — 235,367.00 | S/1,380,359.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL
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Gréfico 3. indice del capital de trabajo
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Fuente: Resumen de indices de financieros. (Cuadro 3)

Interpretacion

Como se muestra en el cuadro 3. La Empresa Transportes Yosely SRL,
luego de pagar sus obligaciones a corto plazo, dispone de recursos propios
en un monto de S/858,318.00 para el afio 2016 y para el afio 2017 de
S/1,380,359.00, donde vemos un aumento beneficioso de S/522,041.00.

Ambos resultados nos muestran que la empresa cuenta con capital de
trabajo y tiene un exceso favorable para afrontar sus obligaciones

corrientes.
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5.1.3.2. indices de Gestién

Cuadro 4. indice de rotacion de los activos totales

VENTAS
TOTAL ACTIVOS

ANO MONTO INDICE

2,797,682.00
2016 — S/0.72
3,877,136.00

2017 3,118,484.00
3,257,578.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

S/0.96

Gréfico 4. Indice de rotacion de los activos totales
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Fuente: Resumen de indices de financieros. (Cuadro 4)

Interpretacion

En el Grafico 4. Los resultados mostrados nos indican que la rotacion de
activos totales ha ido aumentando del afio 2016 para el afio 2017, lo que

quiere decir que por cada S/1.00 de inversidon en activos, se generd S/0.72
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para el afio 2016 y para el 2017 por cada S/1.00 de inversidén en activos,
generd S/0.96.
A pesar del aumento que hubo de un afio al otro, ambos indices nos

muestran que los activos fijos tienen largos ciclos de produccion.

Cuadro 5. indice de rotacion de cuentas por cobrar

VENTAS
CUENTAS POR COBRAR

ANO MONTO INDICE

2,797,682.00
2016 _— 5.17
540,900.00

2017 311848400
658,613.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

4.73

Gréfico 5. Indice de rotacion de cuentas por cobrar
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Interpretacion

Como muestra el grafico 5. En la Empresa Transportes Yosely SRL la
rotacion de las cuentas por cobrar para el afio 2016 es de 5.17 veces y la
rotacion para el afio 2017 es de 4.73 veces al afio. Esto demuestra las
veces que la empresa genera liquidez.

Este indice de rotacion de cuentas por cobrar muestra la velocidad con la
cual la empresa cobra sus cuentas, es decir, la capacidad de transformarlas

en dinero en efectivo.

Cuadro 6. indice de rotacion del capital de trabajo

VENTAS
CAPITAL DETRABAJO

ANO MONTO INDICE

2016 2,797,682.00 101
1,462,000.00 '

2017 3,118,484.00
1,611,439.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

1.94
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Gréfico 6.Indice de rotacion del capital de trabajo
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Fuente: Resumen de indices de financieros. (Cuadro 6)

Interpretacion

Segun el grafico 6. La Empresa Transportes Yosely SRL tiene una rotaciéon
del capital de trabajo para el afio 2016 de 1.91 y la rotacion para el afio
2017 es de 1.94, teniendo una variacion minima de acuerdo al afio 2016.

La tasa de rotacion de capital de trabajo, nos ayuda a comprar el dinero
gue utiliza para generar ganancias con la cantidad de capital de trabajo que

ayuda a la generacion de estos ingresos.

55
ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

5.1.3.3. indice de Solvencia Financiera

Cuadro 7. indice de apalancamiento Financiero

PASIVO TOTAL
ACTIVO TOTAL

ANO MONTO INDICE

2,415,136.00
2016 — .62
3,877,136.00 S/0.6

2017 1,646,139.00
3,257,578.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

S/0.51

Gréfico 7. Indice de apalancamiento Financiero
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Fuente: Resumen de indices de financieros. (Cuadro 7)

Interpretacion

Como vemos en el cuadro 7. La Empresa Transportes Yosely SRL, tiene
un buen apalancamiento financiero, ya que, por cada S/0.62 de pasivo

puede ser cubierto con S/1.00 de activo total para el afio 2016 y para el afio
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2017 por cada S/0.51 de deudas, puede ser respaldado con un S/1.00 del

activo.

Con esto observamos que las obligaciones pueden cubrirse con el activo

total ya que este estd constituido por cuentas que son disponibles de

inmediato.
Cuadro 8. indice de cobertura del activo fijo
DEUDA ALARGO PLAZO + PATRIMONIO

ACTIVO FIJO NETO

ANO MONTO INDICE

2,319,028.00 + 1,462,000.00

2016 1.29%
2,922,710.00

2017 1,410,772.00 + 1,611,439.00 1.84%
1,641,852.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

Gréfico 8. Indice de cobertura del activo fijo
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Fuente: Resumen de indices de financieros. (Cuadro 8)
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Interpretacién

Al observar el cuadro 8. Vemos que la empresa Transportes Yosely SRL
para el afio 2016 el 1.29% de sus activos fijos son financiados con capitales
a largo plazo y en el afio 2017, de igual manera el 1.84% de sus activos
fijos es financiado con capital a largo plazo.

Esto demuestra que la empresa se ha ido endeudando de un afio para otro

y en el ailo 2017 hubo un aumento de 0.55% respecto al afio 2016.

Cuadro 9. indice de solvencia patrimonial

PASIVO CORRIENTE + PASIVO NO CORRIENTE
PATRIMONIO

ANO MONTO INDICE

2016 96,108.00 + 2,319,028.00 S/1.65
1,462,000.00 '

2017 235,367.00 + 1,410,772.00
1,611,439.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

S/1.02
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Gréfico 9. indice de solvencia patrimonial
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Fuente: Resumen de indices de financieros. (Cuadro 9)

Interpretacion

Segun el cuadro 9. La Empresa Transportes Yosely SRL no tiene solvencia
patrimonial ya que en el afio 2016 por cada S/1.65 de obligaciones, solo se
puede cubrir con un S/1.00 del patrimonio, aunque en el afio 2017 ha
disminuido sus obligaciones, igual no cuenta con solvencia patrimonial
porque por cada S/1.02 de deuda solo tiene S/1.00 de patrimonio para

cubrir dicha deuda.

Con esto observamos que la empresa no podra respaldar sus deudas con

Su patrimonio.
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5.1.3.4. indices de Endeudamiento

Cuadro 10. Margen de utilidad bruta

UTILIDAD BRUTA
VENTAS

ANO MONTO INDICE

916,114.00
2016 916,114.00 |
2,797,682.00 S/0.33

2017 495,663.00
3,118,484.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

S/0.16

Gréfico 10. Margen de utilidad bruta
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Fuente: Resumen de indices de financieros. (Cuadro 10)

Interpretacion

En el grafico 10. La Empresa Transportes Yosely SRL muestra un margen
de utilidad de 0.33 para el afio 2016 y de 0.16 para el afio 2017. En otras
palabras, podemos decir que el 33% de las ventas es ganancia bruta para

la entidad en el afio 2016 y el 16% para el afio 2017.
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Este ratio determina los fondos sobrantes después de del costo de ventas,
mientras mayor sea el porcentaje de margen de utilidad bruta, mayor seran
los fondos disponibles para poder cubrir los gastos o reinvertirlos.

Cuadro 11. Margen de utilidad neta

GANANCIAS DISPONIBLES PARA ACCIONISTAS
VENTAS
ANO MONTO INDICE
495,609.00
2016 T 1
2,797,682.00 S/0.18
156,764.00
2017 bttt S/0.05
3,118,484.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

Gréfico 11. Margen de utilidad neta
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Fuente: Resumen de indices de financieros. (Cuadro 11)
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Interpretacion

En el grafico 11. Observamos que la Empresa Transportes Yosely SRL ha
obtenido S/0.18 de ganancia neta por cada sol de ventas respecto al afio

2016 y ha obtenido S/0.05 de ganancia en el afio 2017.

La empresa tiene una gestion favorable, ya que el 18% de las ventas es
utilidad en el afio 2016 y para el aflo 2017 es desfavorable porque solo el
5% de las ventas es utilidad; pues el mercado fluctia en un 10% promedio

CcOmo ganancia neta.

Cuadro 12. Rentabilidad del activo o indice de Dupont

GANANCIA NETA
ACTIVO TOTAL

ANO MONTO INDICE

2016 495,609.00 S/0.13
3,877,136.00 '

156,764.00
3,257,578.00

Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL

2017 S/0.05
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Grafico 12. Rentabilidad del activo o indice de Dupont

0.14
0.12

0.1
0.08

0.06

SOLES (S/)

0.04
0.02

0
2016 2017

Series1 0.13 0.05

Fuente: Resumen de indices de financieros. (Cuadro 12)

Interpretacion

Segun el grafico 12. La Empresa Transportes Yosely SRL refleja una

rotacion de sus activos de 0.13 para el afio 2016 y de 0.05 para el afio 2017.

Este indice indica que por cada sol de activos le corresponde S/0.13 de
ganancia neta, lo que es favorable para el afio 2016, mostrando una
eficiencia del 13% en la adecuada utilizacion de sus activos; por el
contrario, para el afio 2017 tuvo una disminucion de S/0.05, mostrando

deficiencia en la utilizacion de sus activos respecto al afio 2016.

63
ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-
2017”7

Discusioén
Cerna y Carlos (2018) Los Estados Financieros y su impacto en la
toma de decisiones financieras de las pequefias empresas rurales de la

region Cajamarca (tesis de pregrado) Universidad Peruana de Ciencias
Aplicadas (Peru)

La tesis fue elaborada para evaluar el impacto de los Estados
Financieros en las decisiones financieras de las pequefias empresas
rurales de la regiéon Cajamarca llegando a la conclusion de que el analisis
vertical y horizontal de los estados financieros revelan una mejor
distribucion entre el pasivo y el patrimonio, asi como también nos muestran

las variaciones que tuvieron de un afio para otro.

Segun la investigacion realizada observamos que el analisis vertical
y horizontal es de gran utilidad para conocer qué porcentaje representa
cada una de las cuentas, asi como también podemos analizar la evolucion
de la empresa a lo largo del tiempo y con esto reconocer los puntos débiles
y fuertes, y hacer hincapié en lo que esta fallando para mejorar
financieramente, asi como también nos permite tener una vision general de
la estructura financiera y la eficiencia de sus operaciones. Entonces se

percibio relacion con lo que sostiene Cerna y Carlos.

Arana (2014) Evaluacion financiera y la toma de decisiones
financieras en Cervecerias Peruanas Backus centro de distribucion -
Cajamarca 2010-2012 (tesis de posgrado) Universidad Nacional de

Cajamarca (Peru)

El propdsito de esta tesis es dar a conocer las herramientas y
analizar mediante indicadores financieros de liquidez, solvencia, gestiéon y
rentabilidad, como un mecanismo para detectar problemas y de esta
manera hacer un diagnostico para mejorar la situacién financiera. Ha
llegado a la conclusién que la empresa muestra tendencia razonable

estable y se ha mantenido en un nivel aceptable.
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Segun la investigacion realizada observamos que es
necesariamente hacer un analisis de ratios financieros para diagnosticar la
situacion financiera y conocer con mejor detalle los problemas que causan
la deficiencia de la gestiébn en la empresa, en esta investigacion hemos
ahondado en los indices de liquidez y solvencia para demostrar que son
instrumentos para la correcta toma de decisiones de financiamiento;

existiendo concordancia con lo que nos menciona Arana.

Ribbeck (2014) Andlisis e interpretacion de los Estados Financieros:
herramienta clave para la toma de decisiones en las empresas de la
Industria Metalmecanica del Distrito de Ate Vitarte, 2013 (titulo de pregrado)

Universidad San Martin de Porres (Peru)

La tesis fue desarrollada con el objetivo de determinar la influencia
del analisis e interpretacion de los estados financieros en la toma de
decisiones y asi poder demostrar la situacion de las empresas, y con ello
ayudar a los ejecutivos a tomar decisiones apropiadas en las inversiones.
Como resultado se determind una deficiente toma de decisiones
demostrando que a la empresa de la industria metalmecénica le falta un

area encargada del analisis e interpretacion de los estados financieros.

Segun la investigacion desarrollada se observo que la interpretacion
de los estados financieros es una herramienta de prondstico y planeacion
necesaria para realizar la evaluacion histérica de la entidad y pronosticar
los cambios a futuro de las inversiones financieras, asi como también el
nivel de utilidades y dividendos futuros; y con ello anticipar el rendimiento
esperado de su inversién. Como herramienta de prondstico, nos permite
anticipar las tendencias de ventas, costos, utilidades, entre otros y como
herramienta de planeacion lo utilizamos para evaluar el desempefio y la
posicion financiera de la entidad. Entonces se percibio relaciéon con lo que

argumenta Ribbeck.
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Tapia (2014) Andlisis financiero y su incidencia en la toma de
decisiones sobre la situacion econdémica y financiera de la empresa
EDPYME CREDITOS ACCESIBLES SA (tesis de pregrado) Universidad

Nacional de Trujillo (Peru)

Con la tesis se quiere demostrar que un adecuado andlisis de los
estados financieros influira de forma significativa en la toma de decisiones
sobre la situacion econdmica y financiera, a través de la aplicacion de
herramientas para el andlisis se llegé a la conclusion que, aunque la
empresa pueda cumplir con sus obligaciones, tiene un alto nivel de

endeudamiento que podria generar problemas de solvencia a futuro.

Segun la investigacion realizada observamos que el andlisis de los
estados financieros es de gran utilidad para investigar como la empresa
esta utilizando sus recursos, si es correcto las estrategias de inversion, con
esto sabemos la situaciéon econdémica y financiera de la misma y si en algo
esta fallando, aportar decisiones estratégicas para los puntos deébiles y
llegar a cumplir sus objetivos; existiendo relacion con lo que menciona

Tapia.

Segun la teoria descrita anteriormente, el analisis realizado nos incida que
la liquidez acida es mas liquida que la liquidez corriente, ya que es
convertible en efectivo en menor tiempo, entonces podemos afirmar que la

teoria de la liquidez si cumple en el andlisis realizado.
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5.2. Presentacion de resultados
Tabla 5. indices Financieros
RAZON y APLICACION
FINANCIERA FORMULA ANO DE RESULTADO
DE LIQUIDEZ RESULTADO
o _ _ 2016 9.930765389 9.93
Liquidez Activo corriente
corriente Pasivo corriente
2017 6.864709156 6.86
' _ 2016 3.921796312 3.92
Prueba acida Activo ctg.—lnv.—Qtos Antic.
Pasivo corriente
2017 5.611882719 5.61
Capital d 2016 858,318.00 | 858,318.00
apital de . .
trabajo Activo cte. - Pasivo cte.
2017 1,380,359.00 | 1,380,359.00
RAZON ) y APLICACION
FINANCIERA FORMULA ANO DE RESULTADO
DE SOLVENCIA RESULTADO
2016 0.622917535 0.62
Apalancamiento Pasivo total
financiero Activo total
2017 0.505326043 0.51
” 2016 1.293671969 1.29
Razon de Deud. largo plazo+Patri.
cobertura del S
activo fijo Activo fijo neto
2017 1.840732904 1.84
) ) ) 2016 | 1.651939808 1.65
Solvencia Pasivo cte.+Pasivo no cte.
patrimonial Patrimonio
2017 | 1.021533549 1.02
Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL
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RAZON | APLICACION
FINANCIERA DE FORMULA ANO DE RESULTADO
GESTION RESULTADO
2016 0.721584696 0.72
Rotacion de los Ventas
activos totales Total de activos
2017 0.957301406 0.96
Rotacién de 2016 | 5.172272139 5.17
Ventas
cuentas por Cuentas por cobrar
cobrar 2017 | 4.734926277 4.73
2016 1.91
Rotacion del Ventas 1.91
capital de trabajo Capital de trabajo
2017 1.94
1.94
RAZON ) y APLICACION
FINANCIERA DE FORMULA ANO DE RESULTADO
RENTABILIDAD RESULTADO
- 2016 0.327454657 0.33
Margen de Utilidad bruta
utilidad de bruta Ventas
2017 0.158943576 0.16
_ o 2016 0.177149869 0.18
Margen de Ganan. disp. Accionistas
utilidad de neta Ventas
2017 0.050269298 0.05
Rentabilidad del _ 2016 0.127828634 0.13
. P Ganancia neta
activo o indice de —Activo total
Dupont 2017 | 0.048122869 0.05
Fuente: Estados financieros Transportes Yosely SRL
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CONCLUSIONES

1. Los ratios de liquidez y solvencia sirven como instrumento para la
toma de decisiones de financiamiento de la empresa Transportes
Yosely SRL, porque nos permite conocer, analizar e interpretar su
situacion financiera de la empresa, y con ello podemos hacer un
adecuado manejo de sus recursos, obligaciones, utilidad y de sus

gastos.

2. El ratio de liquidez corriente sirve como instrumento para la toma de
decisiones de financiamiento en la empresa Transportes Yosely
SRL, ya que conociendo con cuantos recursos corrientes cuenta la
empresa, tomaremos adecuadas decisiones para cubrir las
obligaciones a corto y largo plazo, segun el analisis realizado, se
puede observar que cuentan con liquidez excedente no utilizable,
teniendo un alto porcentaje de obligaciones, esto sucede porque la

empresa adquiere sus activos mediante leasing.

3. El ratio de prueba acida sirve como instrumento para la toma de
decisiones de financiamiento en la empresa Transportes Yosely
SRL, porgue pese a que ha mantenido una liquidez acida favorable,
del afio 2016 con S/3.92 y en el afio 2017 con S/5.61; se debe tener
en cuenta que las deudas por cobrar, no siempre se cumplen con el

plazo establecido.

4. El ratio del capital de trabajo sirve como instrumento para la toma de
decisiones de financiamiento en la empresa Transportes Yosely
SRL, ya que con el andlisis realizado, pronosticariamos la capacidad
de inversion de la empresa y dejaria de pagar gastos innecesarios.
En este analisis realizado, observamos que la empresa dispone de
recursos propios en un monto de S/858,318.00 para el afio 2016 y

para el afio 2017 de S/1,380,359.00, donde vemos un aumento
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beneficioso de S/522,041.00. Ambos resultados nos muestran que
la empresa cuenta con capital de trabajo y tiene un exceso favorable

para afrontar sus obligaciones corrientes.
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RECOMENDACIONES

1. Se recomienda a la empresa Transportes Yosely SRL, realice un
adecuado analisis e interpretacion de sus estados financieros que
permita conocer oportunamente la situacion econémica y financiera

de la entidad, para la toma de futuras decisiones.

2. Serecomiendatomar una adecuada decisién sobre su liquidez, pese
a tener un alto nivel de liquidez, realizan gastos innecesarios por
adquisicion mediante leasing, teniendo la facilidad de adquirirlos al
contado.

3. Se recomienda dar mayor énfasis al analisis de sus estados
financieros, y prever métodos de cobranza para las cuentas por
cobrar ya que no siempre se cumplen en el tiempo determinado, de
tal manera que la empresa no se vea perjudicada para la toma

decisiones sobre las deudas a corto plazo.

4. Se recomienda evaluar los estados financieros respecto a su
solvencia y liquidez que ayudaran a determinar la capacidad de
inversion y pronosticar la posibilidad de generar recursos a corto y

largo plazo, ademas de maximizar utilidades.
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ANEXOS

FORMULACION DEL

INDICADORES/

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES DIMENSIONES CUALIDADES METODOLOGIA INSTRUMENTOS
PROBLEMA OBJETIVO GENERAL: HIPOTESIS GENERAL:
GENERAL: i iU _— .
¢De qué manera los | Describir que los ratios | Los ratios de liquidez y i;,ﬁ?;‘iede Hauidez ; ;'gjlzgzzé?égeme
ratios de liquidez y | de liquidez y solvencia | solvencia sirven como 2. Ratio de Prueba 3' Capital d
solvencia sirven como | sirven como instrumento | instrumento parala toma ) acida - ~apital ge
instrumento para la | para la toma de | de  decisiones de | VARIABLEX: 3. Ratio Capital de Trabajo
toma de decisiones de | decisiones de | financiamiento en la Trabajo
financiamiento en la | financiamiento en la | empresa Transportes . . -Tipo de investigacion:
empresa Transportes | Transportes Yosely | Yosely SRL. Ratios de 4. Ratio de 4. Apalancamiento Es una investigacion
Yosely SRL? SRL. liquidez y Apal ) financiero ) aplicada
solvencia \palancamiento 5. Cobertura del activo
financiero fijo
PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS 3;3|R :;?@?E;Obenura &tgr%Zigura de
ESPECIF!COS: ESPECIFICOS: ) ESPECIFICAS: 6. Razon de cobertura . . o
-¢De qué manera el | - Conocerque elratiode | - El ratio de liquidez de intereses -Nivel de investigacion: | -Ficha de analisis
ratio de liquidez | liquidez corriente sirve | corriente sirve como El trabajo de documental.
corriente sirve como | como instrumento para | instrumento para la toma investigacion es
instrumento para la | latomade decisiones de | de decisiones de descriptivo.
toma de decisiones de | financiamiento en la | financiamiento en la
financiamiento en la | empresa  Transportes | empresa  Transportes
empresa Transportes | Yosely SRL. Yosely SRL. ; P -Importe
Yosely SRL? - Estudi,ar_que gl ratio de ) i.gi;geg:;lzaomlentoa -Plazos ) ) o
-¢De qué manera el | prueba acida sirve como | - El ratio de prueba | yvARIABLE Y: -Tasa de interés -Disefio de la
ratio de prueba &cida | instrumento paralatoma | &cida sirve como investigacion:
sirve como instrumento | de decisiones de | instrumento para la toma El presente trabajo de
para la toma de | financiamiento en la | de decisiones de | Tomade investigacion es
decisiones de | empresa  Transportes | financiamiento en la | gecisiones de comparativo.
financiamiento en la | Yosely SRL. empresa  Transportes | financiamiento
empresa Transportes Yosely SRL

Yosely SRL?

-;De qué manera el
ratio del capital de
trabajo sirve como
instrumento para la
toma de decisiones de
financiamiento en la
empresa Transportes
Yosely SRL?

- Conocer que el ratio
del capital de trabajo
sirve como instrumento
para la toma de
decisiones de
financiamiento en la
empresa  Transportes
Yosely SRL.

- El ratio del capital de
trabajo  sirve  como
instrumento para la toma
de decisiones de
financiamiento en la
empresa  Transportes
Yosely SRL.

2. Financiamiento a
largo plazo

-Importe
-Plazos
-Tasa de interés
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Instrumento para la obtenciéon de datos

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 01
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

EMPRESA: TRANSPORTES YOSELY SRL

VARIABLE EN ESTUDIO: LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

< < VARIACIONE
ANO ANO CIONES

DETALLE 2016 | 2017 ANO ANO

2016 % | 2017 %

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
- TERCEROS

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS -
TERCEROS

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS ADQURIDOS EN
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPO

ACTIVO DIFERIDO

DEPRE., AMORT. Y AGOTAMIENTO
ACUMULADOS

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS 100% 100%
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DETALLE

ARG | ARG VARIACIONES
2016 | 2017 ANO ANO
2016 % | 2017 %

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

TRIBUTOS Y APORT. SIST. PENS. Y
SALUD POR PAGAR

REMUNERACIONES Y
PARTICIPACIONES POR PAGAR

TERCEROS

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES -

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

100%

100%

PATRIMONIO NETO

CAPITAL

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO NETO

100%

100%
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FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 02
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

EMPRESA: TRANSPORTES YOSELY SRL

VARIABLE EN ESTUDIO: LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

YR P VARIACIONES
DETALLE 2016 | 2017 | ANO ANO
2016 % | 2017 %
VENTAS 100%|  100%

(COSTO DE VENTAS)

UTILIDAD BRUTA

(GASTOS DE VENTAS)

(GASTOS ADMINISTRATIVOS)

(GASTOS FINANCIEROS)

UTILIDAD OPERATIVA

INGRESOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANTES DE UTILIDADES Y
PARTICIPACIONES

(IMPUESTO A LA RENTA)

RESULTADO DEL EJERCICIO

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ

79



“RATIOS DE LIQUIDUIDEZ Y SOLVENCIA COMO INSTRUMENTO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO EN LA EMPRESA TRANSPORTES YOSELY SRL 2016-

2017”7

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 03
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

EMPRESA: TRANSPORTES YOSELY SRL

VARIABLE EN ESTUDIO: LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

DETALLE

ANO
2016

ANO
2017

VARIACIONES

SOLES

%

ACTIVOS CORRIENTES

S/

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

S/

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES -
TERCEROS

S/

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS -
TERCEROS

S/

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

S/

ACTIVOS NO CORRIENTES

S/

ACTIVOS ADQURIDOS EN ARRENDAMIENTO
FINANCIERO

S/

INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPO

S/

ACTIVO DIFERIDO

S/

DEPRECIACION, AMORTIZACION Y
AGOTAMIENTO ACUMULADOS

S/

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

S/

TOTAL DE ACTIVOS

S/
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DETALLE

ANO
2016

ANO
2017

VARIACIONES

SOLES

%

PASIVOS

S/

PASIVOS CORRIENTES

S/

TRIBUTOS Y APORT. SIST. PENS. Y SALUD
POR PAGAR

S/

REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES
POR PAGAR

S/

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES -
TERCEROS

S/

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS

S/

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

S/

PATRIMONIO NETO

S/

CAPITAL

S/

RESULTADOS ACUMULADOS (Utilidades
Anteriores)

S/

RESULTADO DEL EJERCICIO (Utilidad o
Perdida)

S/

TOTAL PATRIMONIO NETO

S/
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FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 04
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

EMPRESA: TRANSPORTES YOSELY SRL

VARIABLE EN ESTUDIO: LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

DETALLE

ANO
2016

ANO
2017

VARIACIONES

SOLES

%

VENTAS

S/

(COSTO DE VENTAS)

S/

UTILIDAD BRUTA

S/

(GASTOS DE VENTAS)

S/

(GASTOS ADMINISTRATIVOS)

S/

(GASTOS FINANCIEROS)

S/

UTILIDAD OPERATIVA

S/

INGRESOS FINANCIEROS

S/

UTILIDAD ANTES DE UTILIDADES Y
PARTICIPACIONES

S/

(IMPUESTO A LA RENTA)

S/

RESULTADO DEL EJERCICIO

S/
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FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 05
ANALISIS DE RATIOS

EMPRESA: TRANSPORTES YOSELY SRL

VARIABLE EN ESTUDIO: LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

RAZON APLICACION
FINANCIERA DE FORMULA ANO DE RES%LTAD
LIQUIDEZ RESULTADO
2016
Liquidez Activo corriente
corriente Pasivo corriente
2017
_ _ _ 2016
Prueba acida Activo gte.—EX|§tenC|as
Pasivo corriente
2017
2016
Capital de . .
trabajo Activo cte. - Pasivo cte. | 2017
2017
RAZON APLICACION
FINANCIERA DE FORMULA ANO DE RES%'TAD
SOLVENCIA RESULTADO
. _ 2016
Apalancamiento Pasivo total
financiero Activo total
2017
. 2016
Razén de Deud. largo plazo+Patri.
cobertura del Activo fijo neto
activo fijo 2017
< 2016
Razon de Utili. antes de imp. e int.
coberturade Intereses
intereses 2017
83
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FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 06
ANALISIS DE RATIOS

EMPRESA: TRANSPORTES YOSELY SRL

VARIABLE EN ESTUDIO: GESTION Y RENTABILIDAD

RAZON y APLICACION
FINANCIERA DE FORMULA ANO DE RESULTADO
GESTION RESULTADO
2016
Rotacion de los Ventas
activos totales Total de activos
2017
Rotacion de 2016
Ventas
cuentas por Cuentas por cobrar
cobrar P 2017
2016
Rotacion del Ventas
capital de trabajo Capital de trabajo
2017
RAZON ) y APLICACION
FINANCIERA DE FORMULA ANO DE RESULTADO
RENTABILIDAD RESULTADO
- 2016
Margen de Utilidad bruta
utilidad de bruta Ventas
2017
_ o 2016
Margen de Ganan. disp. Accionistas
utilidad de neta Ventas
2017
Rentabilidad del G . 2016
. L anancia neta
activo o indice de —_—
Dubont Activo total
P 2017
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ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades de inversién
Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ

TRANSPORTES YOSELY SRL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en Soles)

413,526.00
540,900.00

PASIVO
Pasivo Corriente

954,426.00

1,849,694.00
495,506.00
577,510.00

2,922,710.00

3,877,136.00

Cuentas por pagar comerciales

Provision por beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Otras cuentas por pagar
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital emitido
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2,101.00
91,507.00
2,500.00

96,108.00

2,319,028.00

2,319,028.00

2,415,136.00

308,000.00
1,154,000.00

1,462,000.00

3,877,136.00
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TRANSPORTES YOSELY SRL

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en Soles)

INGRESOS

Ventas netas 2,797,682.00
Costo de ventas -1,881,568.00
UTILIDAD BRUTA 916,114.00
Gastos de operacion

Gastos de venta -542,966.00
Gastos de administracion -146,176.00
UTILIDAD DE OPERACION 226,972.00
Gastos financieros -115,544.00
Otros ingresos gravados 579,978.00
Gastos diversos -2,203.00
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 689,203.00
Impuesto a la Renta -193,594.00
UTILIDAD NETA 495,609.00
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ACTIVO

Activo corriente

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Total activo corriente

Activo no corriente

Activos adg. En arrendamiento financiero
Inmuebles, maquinaria y equipo

Depreciacién de activos arrendamiento financiero
Activo diferido

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

ESTEFANI RAQUEL BAZAN GUTIERREZ
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TRANSPORTES YOSELY SRL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en Soles)

957,113.00
658,613.00

1,615,726.00

3,424,195.00
535,023.00
-2,612,240.00
294,874.00

1,641,852.00

3,257,578.00

PASIVO
Pasivo Corriente
Tributos y aportes al sist. Pens. Por pagar

Remuneraciones y participaciones por pagar
Cuentas por pagar comerciales
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Resultados acumulados
Utilidad de ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

42,447.00
2,500.00
190,420.00

235,367.00

1,410,772.00

1,410,772.00

1,646,139.00

308,000.00

1,146,675.00
156,764.00

1,611,439.00

3,257,578.00
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TRANSPORTES YOSELY SRL

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en Soles)

INGRESOS

Ventas netas 3,118,484.00
Costo de ventas -2,622,821.00
UTILIDAD BRUTA 495,663.00

Gastos de operacidon

Gastos de venta -109.00
Gastos de administracion -137,736.00
UTILIDAD DE OPERACION 357,818.00
Gastos financieros -173,671.00
Otros ingresos gravados 21,786.00
Gastos diversos -265.00
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 205,668.00
Impuesto a la Renta -48,904.00
UTILIDAD NETA 156,764.00
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